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Giris

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi (Sirket)'nin 30 Haziran 2014 tarihli iligikteki
finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini
yuratmas bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin TMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuritilmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli él¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gortsu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tim 6nemli yénleriyle, TMS 34’e uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

Diger husus

7 no'lu ara donem &zet finansal tablo dipnotunda detaylari ile belirtildigi Uzere, Sirket'in, Antalya'da
bulunan Talya Oteli’nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yénelik 6n incelemeler ve hukuki
acidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile goériismeleri devam etmekte olup, otelin
faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle gegici sureligine durdurulmustur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Kaan Birdal, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

5 Adustos 2014
Istanbul, Turkiye



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Cari donem Gegmis dénem
Dipnotlar 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Varliklar
Doénen varliklar 12.972.529 11.355.174
Nakit ve nakit benzerleri 3 9.987.401 11.105.563
Ticari alacaklar 4 2.744.455 175.459
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 18 59.888 42.325
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 2.684.567 133.134
Diger alacaklar 6.529 53.179
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.529 53.179
Stoklar 5 14.305 14.547
Pesin 6denmis giderler 218.357 6.426
Diger dénen varliklar 1.482 -
Duran varliklar 40.112.071 40.893.548
Diger alacaklar 6.628 6.628
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amagh gayrimenkuller 6 24.521.945 25.162.210
Maddi duran varliklar 7 15.564.940 15.704.453
Maddi olmayan duran varliklar 8 18.331 20.222
Pesin 6denmis giderler 227 35
Toplam varliklar 53.084.600 52.248.722

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

Cari donem Gegmis donem

Dipnotlar 30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 791.189 880.850
Ticari borglar 4 162.238 108.553
- lligkili taraflara ticari borglar 18 82.390 32.699
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 4 79.848 75.854
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 37.474 301.442
Diger borglar 9 96.414 122.057
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 9 96.414 122.057
Ertelenmis gelirler 9 81.914 71.548
Kisa vadeli karsiliklar 413.149 277.250
-Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 57.911 46.824
-Diger kisa vadeli karsiliklar 9 355.238 230.426
Uzun vadeli yiikiimlulikler 341.129 400.021
Ertelenmis gelirler 9 121.902 110.266
Uzun vadeli karsiliklar 219.227 289.755
-Caligsanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli
karsiliklar 10 177.863 248.391
-Diger uzun vadeli karsiliklar 41.364 41.364
Ozkaynaklar 51.952.282 50.967.851
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye diizeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelir ve giderler (1.306.014) (1.304.879)
-Emeklilik planlarina iligkin aktieryal kazang/(kayip) fonu (1.306.014) (1.304.879)
Gecmis yillar zararlari (10.012.289) (11.033.491)
Net donem kari / (zarari) 985.566 1.021.202
Toplam kaynaklar 53.084.600 52.248.722

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait
gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2014 2014 2013 2013
Hasilat 12 2.683.229 1.245.605 3.971.933 1.801.757
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (1.138.373) (554.839) (2.473.296) (1.123.707)
Briit kar 1.544.856 690.766 1.498.637 678.050
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.121.167) (589.943) (1.709.629) (815.976)
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 13 (1.891) (812) (188.069) (82.874)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 79.133 77.968 314.242 152.385
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (71.400) (42.232) (729.563) (623.379)
Esas faaliyet (zarari) / kari 429.531 135.747 (814.382) (691.794)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 15 9.322 - 19.780 30.038
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (zarar) 438.853 135.747 (794.602) (661.756)
Finansman gelirleri 16 549.323 286.195 973.757 566.414
Finansman giderleri (-) 16 (2.610) (1.538) (269.990) (124.578)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi 6ncesi
(zarar)/ kar 985.566 420.404 (90.835) (219.920)
Sdrdurilen faaliyetler vergi gideri / geliri
Doénem vergi gideri 17 - - - -
Do6nem (zarari) / kan 985.566 420.404 (90.835) (219.920)
Hisse basina (zarar) / kar 0,00179 0,00076 (0,00016) (0,00039)

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait
diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Donem kari/(zarari) 985.566 420.404 (90.835) (219.920)
Diger kapsaml gelir / (gider)
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang / (kayiplar) (*) (1.135) (3.826) (822.260) (773.546)
Toplam kapsamli gelir 984.431 416.578 (913.095) (993.466)
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:
Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylari 984.431 416.578 (913.095) (993.466)
Hisse basina kar / (zarar) 0,00178 0,00076 (0,00166) (0,00180)
™* Dipnot 17°de detaylari ile agiklandig Uzere Sirket ertelenen vergi varligr kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsamli

gelir/(gider) icerisinde muhasebelestirilen aktlieryal kazang/(kayiplar) hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica

gbsteriimemektedir.

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Emeklilik

. Sermaye planlarindan
Odenmis diizeltme aktiieryal kayip Gegmis yil Net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklari kazang fonu zararlari kari/(zarari) o6zkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (361.797) (14.547.033) 3.513.542 50.889.731
Transferler - - - 3.513.542 (3.513.542) -
Diger kapsaml gelir - - (822.260) - - (822.260)
Net dénem kari / (zarari) - - - (90.835) (90.835)
Toplam kapsaml gelir (net dénem zararti) - - (822.260) - (90.835) (913.095)
30 Haziran 2013 itibariyle bakiyeler 11  5.515.536  56.769.483 (1.184.057) (11.033.491) (90.835) 49.976.636
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.304.879) (11.033.491) 1.021.202 50.967.851
Transferler - - - 1.021.202 (1.021.202) -
Diger kapsamli gelir - - (1.135) - - (1.135)
Net dénem zarari - - - - 985.566 985.566
Toplam kapsamh gelir /gider (net ddnem kari/zarari) - - (1.135) - 985.566 984.431
30 Haziran 2014 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (1.306.014) (10.012.289) 985.566 51.952.282

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déoneme ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2014 2013
Esas faaliyetlerden dogan nakit akimlari:
Net dénem kari / (zaran) 985.566 (90.835)
Esas faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit tutarinin net
kar ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8,13 992.494 1.008.336
Kidem tazminati karsilik giderleri 10 24.053 63.789
Supheli alacak karsilk giderleri 4 - 41.919
Faiz gideri / (geliri), net 16 (547.023) (375.696)
Maddi duran varlik satis (kari) / zarari 15 (9.322) (19.780)
Varlk ve yukiumliiliiklerdeki degisimler
oncesi net faaliyet geliri 1.445.768 627.733
Varlik ve yiikimluliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artis (2.523.579) (2.287.943)
lligkili taraflardan alacaklardaki (artis) / azahs (17.563) 5.484
Stoklardaki azalis 242 114.550
Dig.don. varlik , pesin 6d. gider. ve dider alacaklardaki artis (166.954) (161.694)
Ticari borglardaki artig 3.994 24.997
lligkili taraflara borglardaki artis / (azalis) 49.691 (153.373)
Diger borglar ve karsiliklardaki artis / (azalis) (131.710) 399.365
Odenen kidem tazminatlari 10 (95.716) (1.175.170)
Supheli ticari alacak tahsilatlari 4 (27.854) (2.960)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: (1.463.681) (2.609.011)
Yatinm faaliyetlerindeki nakit akimlan:
Elde edilen faiz 510.455 367.247
Yatinm amagli gayrimenkullere ilaveler 6 (76.025) (120.033)
Maddi duran varlik alimlari 7 (134.800) (190.941)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 9.322 88.609
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit akimlari: 308.952 144.882
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar:
Odenen banka komisyon giderleri (677) (2.719)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: (677) (2.719)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (1.155.406) (2.466.848)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 3 11.080.102 13.823.405
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 9.924.696 11.356.557

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tarkiye'de kayithdir ve Tlrk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket’in faaliyetleri turizm sezonuna bagli olarak dénemsellik
géstermektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'na kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’
de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas!”) islem gérmektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uizere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris’teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2013 - 1.078) olup Antalya’daki otelin yatak kapasitesi 420°dir
(31 Aralik 2013 - 420). Marmaris’teki otelin Gzerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanligr'ndan kiralanmis olup, kira siresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris’teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan sézlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tzere 5 yiligina
kiraya verilmis olup taraflarca imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hikimler
cergevesinde 3 yil daha uzatiimisti. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart
2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 03 Nisan 2014
tarihinde imzalanan ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatiimasina karar
verilmistir (Dipnot 6). Dipnot 7’ de detayi agiklandigi Uzere, Antalya’daki otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013
tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket’in bunyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak — 30 Haziran 2014 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2013 - 37). 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7
kisidir (31 Aralik 2013 - 7).

Sirket, ana ortagi Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket'in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya / Turkiye
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar

Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2012 tarih ve
28676 sayil Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarin igermesi gereken agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Ara dénem 6zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gére
Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tizere Y&netim Kurulu'nun
05 Adustos 2014 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Y&netim Kurulu adina Dr. M. Faik Oztung -
Yonetim Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Midiri tarafindan imzalanmigtir.

isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkkesine gére hazirlamistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimlulikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimluligin igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar ¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlilugin sadece ilgili yasalar ¢ergcevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlulik, asgari esik asilmadan yukimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorumun Sirket i¢cin uygulama alani bulunmamaktadir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger dusukligune ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi aciklama hikUmleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusikligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distilmis geri kazanilabilir
tutarinin 6lgimui ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilhigi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikkme dair bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin baglh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin hentz yarurlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumluliklerin élgtimesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élciminu ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak siniflandirilan finansal yakimlGliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yakimluliuklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Kasim
2013’de finansal araclar igin yeni gereklilikler getiren ikinci safha degisiklikler yayinlanmis ve TFRS
9'un 1 Ocak 2015 olan gegerlilik tarihi ertelenmistir. S6z konusu degisiklikler ve gereklilikler asagida
2013 degisikligi olarak aciklanmistir.

UMSK halen deger dusuklugu ile ilgili galismaya devam etmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek Uizere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger disikligu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gecgerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baglayan
yillik hesap dénemleridir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSl_(, Aralik 2013’de ‘2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Donemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010—-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden dlgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.
UFRS 8 Faaliyet Bélumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. li) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a) daki degisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhda kavusturmustur i) Varhdin brit defter de@eri piyasa de@erine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter deg@eri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak duizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhida kavusturmustur. Degisiklik geriye dénulk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da UFRS 3’liin kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiakimlultiklere degil UMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmigtir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket ‘in finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galisan Katkilari (Degisiklik)

UMS 19’a gére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Ugincu taraf katkilari
g6z 6nlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’de faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin UFRS 11'i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi
edinen isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamaldir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
dondk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’de UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler'i yayinlayarak maddi duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini dnemli élgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lgtiimesi igin model olugturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. UFRS 15’e
gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis
geriye doénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler
yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S6z konusu degisikligin Sirket ‘in finansal durumu ve performansi Uizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’de “tasiyici bitkiler"in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi, kauguk
agacl ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden
sonra bir dénemden fazla Urtin verdigi ve isletmeler tarafindan Uriin verme édmru suresince tutuldugu
belirtimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik dénlisiimden
gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS
16 kapsaminda muhasebesgtiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki triin ise UMS 41°deki
satis maliyetleri dusulmus gercede uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket igin uygulama alani bulunmamaktadir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 9.987.401 11.105.563
- TL vadesiz mevduat 6.933 271.186
- Yabanci para vadesiz mevduat 26.063 16.618
- TL vadeli mevduat 9.954.405 10.817.759
9.987.401 11.105.563

Sirket’in TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz oranlari %9,00 ile %10,60 arasinda; vadeleri ise 1
Temmuz 2014 ile 15 Temmuz 2014 tarihleri arasinda degismektedir. (31 Aralik 2013 faiz oranlari:

%6,50 - %9,10; vadeleri 2 Ocak 2014 - 24 Ocak 2014).

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

Nakit ve nakit benzeri degerler 9.987.401 11.384.947

Eksi : Faiz tahakkuklari (62.705) (28.390)

Nakit ve nakit benzeri degerler 9.924.696 11.356.557
4, Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Ticari alacaklar:

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.684.567 133.134
Supheli ticari alacaklar 697.486 725.340

3.382.053 858.474
Eksi: Sipheli ticari alacaklar kargiligi (697.486) (725.340)
Kisa vadeli diger ticari alacaklar (net) 2.684.567 133.134
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 18) 59.888 42.325
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.744.455 175.459

Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi asadidaki gibidir:

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

1 Ocak itibariyle 725.340 705.061
Yil igerisinde ayrilan karsiliklar - 41.919
Tabhsilatlar (-) (Dipnot 14) (27.854) (2.960)
30 Haziran itibariyle 697.486 744.020
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4. Ticari alacak ve borglar (devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutari 1.316 TL’dir (31 Aralik 2013 — 3.081 TL). Sirket'in, vadesi ge¢gmis alacaklarindan
30 Haziran 2014’ten sonraki ddnemde herhangi bir tahsilati olmamistir. Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyle vadesi gegmis alacaklar igin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). Sirket
bahsi gegen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin stpheli alacak karsihgi
ayriimamistir.

Sirket'in vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamis ticari alacaklarinin vadesinin Gzerinden
gegme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Vadesi Uzerinden 1 - 30 glin gecmis - 1.182
Vadesi Uzerinden 30 - 60 gin ge¢cmis - -
Vadesi Uzerinden 60 ginden fazla gegcmis 1.316 1.899

1.316 3.081
Vadesi gegmemis 2.743.139 172.378
Toplam alacaklar 2.744.455 175.459

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar:

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 79.848 75.854

79.848 75.854

iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 18) 82.390 32.699

Toplam kisa vadeli ticari borglar 162.238 108.553
5. Stoklar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Yakit stoklari 10.202 10.444
Ticari mallar 4,103 4.103
14.305 14.547

(15)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

6. Yatirnm amagh gayrimenkuller

1 Ocak 2014 llaveler  Cikiglar 30 Haziran 2014
Maliyet 101.391.564 76.025 - 101.467.589
Birikmis amortisman (76.229.354) (716.290) - (76.945.644)
Net defter degeri 25.162.210 24.521.945

1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2013
Maliyet 101.269.726 120.033 - 101.389.759
Birikmis amortisman (74.795.984) (716.837) - (75.512.821)
Net defter degeri 26.473.742 25.876.938

Sirket, Orman Bakanhgdr’'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris’teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletiimek lizere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil siire ile Yazici Turizm
Marmaris isletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili s6z konusu oteli yatirm
amagcli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Stiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikimler gercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme siresi
3 yil daha uzatiimistir. imzalanan bu ek protokol ile kira sézlesmesinin bitis tarihi 15 Ocak 2016 olarak
degistirilmistir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart 2014 tarihinde
yapilan olagan genel kurulun onay! dogrultusunda, taraflar arasinda 3 Nisan 2014 tarihinde imzalanan
ek protokol ile kira s6zlegsmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatiimasina ve yillik 2.400.000 ABD
Dolari sabit kira tutarinin uygulanmasina karar verilmigtir.

Yatirnm amacl gayrimenkullerin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yéntemine gére 43.956.019 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik
2013 - 52.466.240 TL).

Sirket, yil icinde yatinm amagcli gayrimenkullerinden elde ettigi 2.610.431 TL (2013 - 2.223.224 TL)
tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. Cari ddnem amortisman giderleri
gelir tablosunda “satiglarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

7. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar  Transferler 30 Haziran 2014
Maliyet
Yeralti ve yerustu dizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 2.260 - - 17.423.449
Motorlu araglar 220.354 - (96.105) - 124.249
Doseme ve demirbaslar 13.331.367 - - - 13.331.367
Kiralanan sabit kiymetleri geligtirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirmlar 2.625.716 132.540 - - 2.758.256
80.973.345 134.800 (96.105) - 81.012.040
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerUsti diizenleri (298.012) (9.447) - - (307.459)
Binalar (34.231.414) (212.454) - - (34.443.868)
Makina ve techizat (17.307.985) (11.641) - - (17.319.626)
Motorlu araglar (220.354) - 96.105 - (124.249)
Doéseme ve demirbaslar (12.956.679) (40.771) - - (12.997.450)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(65.268.892) (274.313) 96.105 - (65.447.100)
Net defter degeri 15.704.453 15.564.940
1 Ocak 2013 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2013
Maliyet
Yeralti ve yerUstu diizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve teghizat 17.421.189 - - - 17.421.189
Motorlu araglar 220.354 - - - 220.354
Doseme ve demirbaslar 13.605.871 11.280 (275.038) - 13.342.113
Kiralanan sabit kiymetleri geligtirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Verilen avanslar - 28.000 - (28.000) -
Yapilmakta olan yatirmlar 2.192.757 151.661 - 28.000 2.372.418
80.814.890 190.941 (275.038) - 80.730.793
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerustu dizenleri (276.488) (10.881) - - (287.369)
Binalar (33.806.610) (212.352) - - (34.018.962)
Makina ve teghizat (17.284.337) (12.103) - - (17.296.440)
Motorlu araclar (220.354) - - (220.354)
Doseme ve demirbaslar (13.069.073) (54.272) 206.209 - (12.917.136)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(64.911.310) (289.608) 206.209 - (64.994.709)
Net defter degeri 15.903.580 15.736.084
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

7. Maddi duran varliklar (devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle ekonomik émiurlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
63.711.557 TL'dir (31 Aralik 2013 - 63.760.132 TL).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2013 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari dénem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”
icerisinde siniflandiriimigtir.

Sirket'in, Antalya'da bulunan Talya Oteli’nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki agidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gériismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu goérismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli ydnetim
kurulu karari ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim igcin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki sireglerin tamamlanmasina yénelik ¢aligmalarin devam ettiriimesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gegici sureligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen agsamada Divan
Antalya Talya Oteli’nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Yukarda bahsedilen yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki siire¢ devam etmekte olup karar mercileri ile slreg
tamamlandiktan sonra Sirket ingaat faaliyetlerine baslayacaktir.

Sirket, s6z konusu islemden 6tlrd Talya Otel’deki faaliyetlerine gegici bir sure i¢in ara vermis olup
maddi duran varliklari icin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle karsilik ayirmamig, amortisman
hesaplamasina ise devam etmisgtir.

8. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2014 llaveler 30 Haziran 2014
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmig itfa paylar (617.031) (1.891) (618.922)
Net defter degeri 20.222 18.331

1 Ocak 2013 ilaveler 30 Haziran 2013
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylar (613.250) (1.891) (615.141)
Net defter degeri 24.003 22.112

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” igerisinde
siniflandiriimistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

9. Diger alacaklar, borglar ve kargiliklar ile ertelenmis gelirler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Dava alacaklari - 47.640
Diger 6.529 5.539
6.529 53.179

b) Diger alacaklar- uzun vadeli

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar

6.628

6.628

6.628

6.628

c) Diger borglar - kisa vadeli

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve fonlar 64.849 81.815
Alinan avans, depozito ve teminatlar 31.565 39.825
Diger - 417

96.414 122.057

d) Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Gelecek aylara ait gelirler 81.914 71.548
Gelecek yillara ait gelirler 121.902 110.266
203.816 181.814

Gelecek yillara ait gelirler gcogunlukla Sirket'in devremiilk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iligkindir.

e) Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Ecrimisil ve kira giderleri karsihgi

355.238

230.426

355.238

230.426
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

9. Diger alacaklar, borglar ve kargiliklar ile ertelenmis gelirler (devami)

Ecrimisil icin hareket tablosu asagidaki gibidir.

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak itibariyle 230.426 249.527

Odenen (62.416) (54.189)

Y1l igerisinde ayrilan karsilik 187.228 170.400

30 Haziran itibariyle 355.238 365.738
f) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Qdenecek vergi ve fonlar 18.891 26.699
Odenecek SGK stopajlari 11.245 16.467
Personele borglar 6.579 256.404
Diger 759 1.872

37.474 301.442

1

0. GCaligsanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati kargiligi (uzun vadeli) 177.863 248.391
Izin yOkUmIGlGgu karsiligi (kisa vadeli) 57.911 46.824
235.774 295.215

Asagida belirtilen yasal yukumluliklerin disinda, Sirket'e galisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik

doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.

Turk is Kanunu’'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine

iliskin bazi gegis siireci maddeleri gikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2014
itibariyle 3.438,22TL (31 Aralik 2013 — 3.254,44 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yakimlGlGigu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

10. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yGkimlGlGgu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.’nin caligsanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlaligin buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlan Sirket'in kidem tazminati yikdmliligind tahmin etmek igin
aktleryal degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gore toplam yikimlGligiin

hesaplanmasinda asagidaki aktieryal éngoruler kullaniimistir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

iskonto orani (%)
Enflasyon orani (%)
Emekli olma olasiligina iligkin devir hizi orani (%)

9,5
4,5
89,3

9,5
4,5
89,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

Sirket'in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle kidem tazminati karsilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Temmuz 2013 - 3.254, 44

TL) Gzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yGkimlalGgunin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

1 Ocak itibariyle 248.391 637.887
Cari dénem hizmet maliyeti 12.180 39.167
Faiz maliyeti 11.873 24.622
Aktueryal kayip/(kazang) 1.135 822.260
Odemeler(*) (95.716) (1.175.170)
30 Haziran itibariyle 177.863 348.766

* Sirket yonetimi 2 Nisan 2013 tarihinde almis oldugu karar ile otelin faaliyetlerinin 13 Mayis 2013 tarihi
itibariyle durdurulmasina karar vermis ve 61 galisaninin is akidlerine son vermistir. Sirket, is akitlerine son

verdigi ¢alisanlarina tim haklarini ddemistir.

11. Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari,

tarihi deg@erlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirrm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Kog ailesi Uyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00

Sermaye duzeltme farklari 56.769.483 56.769.483

62.285.019 62.285.019
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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11. Ozkaynaklar (devami)

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gOre duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’'in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur). Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

1 Ocak 2008 itibariyle yartrlige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farhhklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Duzeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢gergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

12. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Yurtici satiglar 2.683.229 1.245.605 3.971.933 1.801.757
Satis gelirleri 2.683.229 1.245.605 3.971.933 1.801.757
Satislarin maliyeti (-) (*) (1.138.373) (554.839) (2.473.296)  (1.123.707)
Brit kar 1.544.856 690.766 1.498.637 678.050

*) Talya Otel'ine ait 234.436 TL amortisman gideri ile 69.683 TL kira ve ecrimisil giderini de igermektedir. (31
Haziran 2013 : Amortisman gideri 247.435 TL, kira ve ecrimisil gideri 62.313 TL.)
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13. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Amortisman ve itfa payi giderleri 992.494 495.611 1.008.336 502.929
Personel giderleri 395.203 201.116 1.596.893 850.030
Vergi, resim ve harglar 213.820 104.591 168.213 84.233
Ecrimisil ve kira giderleri 187.228 93.731 170.400 83.418
Danismanlik giderleri 152.427 79.351 219.330 47.316
Sigorta giderleri 145.302 73.139 130.331 65.669
Enerji giderleri 31.644 15.262 409.836 132.829
Tamir, bakim ve onarim giderleri 4.295 1.936 25.439 11.028
Reklam giderleri 1.693 761 33.388 17.862
Temizlik giderleri 23 23 62.714 25.005
Yiyecek, icecek, malzeme maliyetleri - - 243.380 95.479
Satis komisyonlari - - 48.998 22.826
Diger 137.302 80.073 253.736 83.933
Toplam giderler 2.261.431 1.145.594 4.370.994 2.022.557
14. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
Gecmis donemlerde fazla tahsil edilen elektrik
bedellerinin iadesi 39.270 39.270 - -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 4) 27.854 27.854 2.960 -
Ticari borg ve alacaklardan kur farki gelirleri 1.567 402 200.917 138.955
Gecmis donemlerde 6demesi yapilip dava
sonucu iadesi alinan kira bedeli - - 85.530 -
Diger 10.442 10.442 24.835 13.430
Esas faaliyetlerden diger gelirler 79.133 77.968 314.242 152.385
Ticari borg ve alacaklardan kur farki giderleri (63.599) (34.431) (393.662) (287.478)
Kapamaya iligskin giderler (*) - - (311.135) (311.135)
Diger giderler (7.801) (7.801) (24.766) (24.766)
Esas faaliyetlerden diger giderler (71.400) (42.232) (729.563) (623.379)

*) Dipnot 7’de detayi aciklandidi (izere Sirket Antalya’da bulunan Talya Oteli’nin, faaliyetlerini gecici olarak
durdurma karari almadan 6nce imzalamig oldugu bir s6zlesmeye istinaden sézlesme hiikiimlerini yerine

getirmek igin katlanilan maliyetleri ifade etmektedir.
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15. Yatinm faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Sabit kiymet satis kari 9.322 - 19.780 30.038

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler 9.322 - 19.780 30.038
16. Finansman geliri / giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Banka mevduatlar faiz geliri 547.700 285.795 378.414 167.574

Kur farki gelirleri 1.623 400 594.963 398.840

Diger gelirler - - 380 -

Finansman gelirleri 549.323 286.195 973.757 566.414

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Kur farki giderleri (1.933) (1.260) (267.271) (123.725)

Diger giderler (677) (278) (2.719) (853)

Finansman giderleri (2.610) (1.538) (269.990) (124.578)

17. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikma 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere
ylarurlige girmistir. Buna gore Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili igin %20°dir (2013 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Yatirim Indirimi Istisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan yatirm
indiriminde sire sinirlamasina iliskin gegici 69'uncu maddesinde yer alan hikumlerini iptal etmis ve
2009 yili Ekim ay1 iginde konuya iligkin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamigtir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde stre sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillar” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili stire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
sonraki dénemlerde kullanabilecedi 6.370.438 TL'’si stopajli, 1.203.460 TL’si stopajsiz olmak Uzere
toplam 7.573.898 TL tutarinda yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmig
mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi
varlik ve yikimliliginu hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na gére hazirlanan mali
tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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17. Vergiler (devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gegmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek dénemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligskin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu de@erlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi geregdi ertelenen vergi varhigi
kaydetmemistir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ile finansal tablolara
yansitilmayan ertelenen vergi varliklari agagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmis Ertelenen vergi
gegici farklar varliklan

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (24.671.978) (25.039.613) 4.934.396 5.007.923
Kullanilmamis mali zararlar (1.046.647) (1.046.647) 209.329 209.329
Yatirim indirimi istisnasi (7.573.898) (7.489.636) 1.514.780 1.497.927
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (235.774) (295.215) 47.155 59.043
Diger - net (84.036) (74.650) 16.808 14.930

Hesaplanan ancak kayitlara alinmayan
ertelenmis vergi varliklar 6.722.468 6.789.152

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Gzerinden ertelenmis vergi varligi ayrilmayan ve
matrah olustugu zaman vergiden indirilebilecek mali yil zararlarinin detayi ve bu zararlarin itfa tarihleri
asagida sunulmustur:

Sona erme yillari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
2018 1.046.647 1.046.647
1.046.647 1.046.647

18. lligkili taraf agiklamalar

Doénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile ddnem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

)] iligkili taraflardan alacak ve borglar:

Banka ve diger finansal kuruluglardaki mevduatlar: 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (“Yapi Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 22.547 278.889
22.547 278.889

iligkili taraflardan alacaklar:

Divan Turizm igletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 59.711 33.555
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) - 8.593
Diger 177 177

59.888 42.325
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

18. lliskili taraf agiklamalari (devami)

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

lligkili taraflara borglar - kisa vadeli:

Kog Holding A.S. (“Kog Holding”) 51.328 16.459
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A.S. (“Ram Sigorta”) (3) 11.967 -
Eltek Elekt. Enerijisi Ithalat-lhracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek”) (2) 5.782 5.524
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (“Otokog”) (1) 4.966 3.430
Kog Sistem Bil.ve ilt.Hiz.A.S. ("KogSistem") (1) 1.532 185
Zer Merkezi Hiz. ve Tic. A.S. (“Zer’) (1) 855 2.351
Diger 5.960 4.750
82.390 32.699
i) iliskili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:
Hizmet satiglan:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2014

30 Haziran 2014

30 Haziran 2013

30 Haziran 2013

Hizmet satiglar:

Otokog (1) - - 7.174 3.570
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) - - 80.610 33.900
Divan (1) - - 21.595 11.765
Arcelik A.S. (“Argelik”) (1) - - 2.712 -
Diizey Pazarlama A.$. (“Dizey”) (1) - - 459 -
Diger - - 5.445 3.854
- - 117.995 53.089
1) Ana ortaklik Kog Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
2 Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakligi
3) Ana Ortaklik Kog Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.
Sabit kiymet satiglar:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Divan (1) - - 83.550 83.550
- - 83.550 83.550
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

18. lliskili taraf agiklamalari (devam)

Uriin ve hizmet alimlar:

1 Ocak -
30 Haziran 2014

1 Nisan -
30 Haziran 2014

1 Ocak -
30 Haziran 2013

1 Nisan -
30 Haziran 2013

Uriin ve hizmet alimlar:

Kog Holding 99.498 57.498 85.000 60.000
Ram Sigorta (3) (**) 79.159 - 86.258 1.050
Eltek (2) (***) 32.243 15.801 207.008 89.595
Otokog (1) 10.801 5.824 12.754 6.458
Kog Sistem (1) 8.271 4.135 26.277 13.288
Divan (1) (*) 6.958 157 167.349 89.998
Setur (1) 5.503 3.625 20.740 13.835
Zer (1) 4.162 2.090 8.628 4.651
Aygaz (1) - - 161.589 -
Diizey (1) - - 5.949 1.475
Yapi Kredi (2) - - 2.008 689
Diger 15.203 1.586 19.518 5.828

261.798 90.716 803.078 286.867

* 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Divan’dan alimlar 6.958 TL sabit kiymet ve hizmet alimlarini igermektedir. (30 Haziran

2013 - 50.127 TL Griin ahimi; 117.222 TL hizmet alimi)

(** Sigorta acentesi olarak faaliyet gésteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile iligkili taraf olmayan sigorta
sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 6denen ve

tahakkuk eden prim tutarini igermektedir.
(***)
elektrik ile ilgilidir.

1) Ana ortaklik Kog Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler

2 Kog Holding’in misterek yonetime tabi is ortakligi

3) Ana Ortaklik Kog Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Eltek‘den yapilan alimin tamami, elektrik enerjisi Gretimi yapan bu firmadan alinan

iii) 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ana dénemlerde iligkili taraflar ile ilgili

finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013

Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) 371 249 2.222 961
371 249 2.222 961

@)

iv)

Ko¢ Holding’in musterek yonetime tabi is ortakligi

Sirket’in list diizey yo6neticilerine saglanan faydalar:

Sirket Ust dizey yénetim kadrosunu, yénetim kurulu tyeleri ile genel mudur olarak belirlemigtir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Maas ve diger faydalar 125.072 63.886 97.985 49.892
125.072 63.886 97.985 49.892
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

19. Kosula bagh varlik ve yukumlilikler

a) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 48.708 48.715

B. Olagan ticari faaliyetlerinin yurGtilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutar - -

C. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutar - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutar - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutari - -

48.708 48.715

b) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI’lerin detayi asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Verilen ipotekler 45.000 45.000
Banka teminat mektuplari 3.708 3.715

48.708 48.715

C) 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Banka teminat mektuplari 4.539.140 4.562.030

4.539.140 4.562.030
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kredi riski

Sirketin mevcut ticari alacaklarinin biyik bélimu Marmaris’de bulunan Mares Otel’in kiraya verilmesi
ile ilgili aylik olarak isletici firmaya kesilen kira faturalarindan kaynaklanmaktadir.Sézlesme geregi
Sirket yillik kira tutarinin tahsilatini ilgili yilin kasim ayinda yapmaktadir.Sirketin elinde sézlesme
hidkimlerinin yerine getiriimemesi ile ilgili olarak giivence bedeli olarak 2.100.000 USD tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir.

Likidite riski

intiyath likidite riski yénetimi, yeterli dlclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir

Doviz kuru riski

2013 Aralik ayi itibariyle; Marmaris’teki Otelin kiraya verilmesi nedeniyle Yazici Turizm’den alinmis

olan depozito iade edilmis ve yerine glivence bedeli olarak 2.100.000 ABD Dolari tutarinda teminat
mektubu alinmistir. Bu durum; dévizli yikimlUltklerde kur riskinin minimize edilmesini saglamistir.
Diger yandan; yurt disindaki turizm acenteleri ile online rezervasyon sistemleri ile ticari faaliyetlerde
bulunulmasi nedeniyle ddviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan tutarlar Gzerinden déviz kuru
riskine maruz kalinmaktadir. Divan Talya Oteli'nin faaliyetlerine 13 Mayis 2013 itibari ile bir sure igin
durdurulmasi nedeniyle de kur riskini maruz olan tutarlar azalmis ve bu risk de minimize olmustur.

Sirket yabanci para cinsinden varliklari ve yikimlultkleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur. Sirketin déviz pozisyonunun varlik kisminin ¢gok énemli bir kism1 Marmaris’teki otelin kiraya
verilmesi nedeniyle elde edilen kira gelirlerinden olusmakta ve bu kira gelirleri her ay sonu
gerceklesen dolar kuruna goére degiskenlik géstermektedir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin déviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemeye ¢alismaktadir. Sirket, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
yabanci para cinsinden yukimluluklerinden 6turd ortaya ¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili
yabanci para biriminden varliklar ile ydnetmektedir. Dévizli yikimliliklerinin 2013 yilsonu itibari ile
azalmasi nedeniyle yabanci para birimindeki varliklarini da ayni dogrultuda revize etmistir. Sirket’in 30
Haziran 2014 itibariyle doviz riskinden korunma amaciyla kullandigi bir finansal enstriimani
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

20.Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para pozisyonu

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazli varlik ve

yukUmlultkler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Varliklar 2.575.735 40.411
YiuktumlGltkler (18.862) (18.907)
Net doviz pozisyonu 2.556.873 21.504

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

TL ABD TL ABD

karsiligi Dolari Euro karsihgi Dolari Euro
Varliklar:
Ticari alacaklar 2.549.672 1.200.000 550 23.793 0 8.102
Nakit ve nakit benzeri degerler 26.063 3.099 6.737 16.618 544 5.264
Toplam varliklar 2.575.735 1.203.099 7.287 40.411 544  13.366
Yiikiimliilikler:
Ticari borglar (18.862) - (6.522) (18.907) (1.672) (5.223)
Toplam yiikiimliiliikler (18.862) - (6.522) (18.907) (1.672) (5.223)
Net yabanci para (yiikiimliiliik)/varlik pozisyonu 2.556.873 1.203.099 765 21504 (1.128) 8.143

Sirketin 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yukumlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarliligi asagidaki tabloda

Ozetlenmigtir:

30 Haziran 2014

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikiimllilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 255.466 (255.466) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 255.466 (255.466) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) 221 (221) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 221 (221) - -
Toplam (3+6) 255.687 (255.687) - -
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30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yiikimlulik sebebi ile olusan kar/(zarar) (241) 241 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241 - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde 2.391 (2.391)
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) - - - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) 2.391 (2.391) - -
6. Euro net etki (4+5) - -
Toplam (3+6) 2.150 (2.150)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal bor¢/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
O6zkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Finansal borglar - -

Toplam 6zkaynaklar 51.952. 282 50.967.851

Borg/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimluliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yikimltlUklerini fonlama riski, fonlama imkani ylksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhdtlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

21. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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