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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle
ara donem finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

S.

larak ifade edilmi 1 tir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi | gecmis
Cari dénem Gecmis donem
Dipnotlar 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Varliklar
Donen varliklar 21.083.303 15.828.710
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.307.035 15.671.141
Ticari alacaklar 4 5.650.494 133.500
- li kili taraflardan ticari alacaklar 18 58.608 38.963
- li kili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 5.591.886 94.537
Diger alacaklar 550 2.258
- li kili olmayan taraflardan di er alacaklar 550 2.258
Stoklar 5 11.917 13.510
Pesin 6denmis giderler 112.913 8.301
Diger donen varliklar 394 -
Duran varlklar 37.797.962 39.241.896
Diger alacaklar 9 6.628 6.628
- li kili olmayan taraflardan di er alacaklar 9 6.628 6.628
Yatirim amach gayrimenkuller 6 22.744.502 23.805.919
Maddi duran varlklar 7 15.028.303 15.412.646
Maddi olmayan duran varliklar 8 15.325 16.441
Pesin 6denmis giderler 3.204 262
Toplam varliklar 58.881.265 55.070.606

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait
diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

Basimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemil gegcmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul
2015 2015 2014 2014
Donem kari/(zarar) 2.858.150 1.312.738 2.185.588 1.200.022
Diger kapsamh gelir / (gider) - - - -
Emeklilik planlarindan aktueryal kazanc / (kayiplar) (*) (4.430) (377) (2.147) 12)
Toplam kapsamli_gelir 2.853.720 1.312.361 2.184.441 1.200.010
Toplam kapsamli gelirin  dagihmi:
Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylari 2.853.720 1.312.361 2.184.441 1.200.010
Hisse bagina kar / (zarar) 0,00517 0,00238 0,00396 0,00218
* Dipnot 17'de detaylari ile aciklandigi Gzere Sirket ertelenen vergi varhigr kaydetmemistir. Dolayisiyla diger kapsamli

gelir/(gider) icerisinde muhasebelestirilen aktieryal kazancg/(kayiplar) hesabinin ertelenmis vergi etkisi ayrica

gosterilmemektedir.

Sayfa 8 ile 31 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait

nakit aki | tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi 1 tir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemi | gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
Esas faaliyetlerden do san nakit akimlari:
Net dénem kari / (zarari) 2.858.150 2.185.588
Esas faaliyetlerinden sa slanan veya faaliyetlerde
kullanilan net nakit tutarinin net kar ile mutabaka  tini
saglayan dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8,13 1.465.572 1.487.253
Kidem tazminati karsilik giderleri 10 32.420 28.903
Faiz gideri / (geliri), net 16 (1.214.216) (793.822)
Maddi duran varlik satis (kari) / zarari, net 15 (360) (9.700)
Donem vergi gideri 17 655.231 -
giletme sermaye sinde gercekle I en desil imler
oncesi net faaliyet geliri 3.796.797 2.898.222
giletme sermayesinde gercekle |en desil imler:
Ticari alacaklardaki degisim (5.496.248) (4.036.699)
lligkili taraflardan alacaklardaki degisim (19.645) 6.276
Stoklardaki degisim 1.593 405
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (106.239) (59.736)
Ticari borglardaki degisim 6.022 13.602
lligkili taraflara borglardaki degisim (40.513) 29.267
Diger borclar ve kargiliklardaki degisim 342.098 17.958
Odenen kidem tazminatlari 10 (42.749) (95.716)
Sipheli ticari alacak tahsilatlar 4 (1.101) (44.494)
Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: (1.559.985) (1.270.915)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 1.230.788 787.822
Yatirnnm amacl gayrimenkullere ilaveler 6 - (76.025)
Maddi duran varlik alimlari 7 (18.696) (196.539)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 360 9.933
Yatirim faaliyetlerinden sa glanan net nakit akimlari: 1.212.452 525.191
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen banka komisyon giderleri 16 (954) (990)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar (954) (990)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (348.487) (746.714)
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba 11 bakiyesi 3 15.621.678 11.080.102
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem sonu bakiyesi 3 15.273.191 10.333.388
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.  $.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami) ]
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tark Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Tarkiye'de kayitlidir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Antalya’da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmak, Marmaris’te kurulmus olan
turistik tesisi kiraya vermektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”)'na kayitlidir ve hisseleri Borsa
Istanbul A.S.’ de (eski adiyla, “Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi”) islem gérmektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris'teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2014 - 1.078) olup Antalya'daki otelin yatak kapasitesi 420'dir
(31 Aralik 2014 - 420). Marmaris’teki otelin Gizerine kurulu bulundugu alan 49 yilligina Orman
Bakanligr'ndan kiralanmis olup, kira siiresi 2035 yilinda dolacaktir. Marmaris'teki otel, Sirket tarafindan
6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan s6zlesme ile, 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak Gzere 5 yiligina
kiraya verilmis olup taraflarca imzalanan 24 Kasim 2010’daki ek protokol ile ayni mali hikimler
cercevesinde 3 yil daha uzatiimisti. Sirket Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart
2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 03 Nisan 2014
tarihinde imzalanan ek protokol ile kira s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatiimasina karar
verilmistir (Dipnot 6). Dipnot 7’ de detay agiklandidi Gizere, Antalya’daki otelin faaliyetleri 2 Nisan 2013
tarihinde alinan karar ile 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmustur.

Sirket'in binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak — 30 Eylil 2015 déneminde 7
kisidir (1 Ocak - 31 Aralik 2014 - 7). 30 Eyltl 2015 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise 7 kigidir
(31 Aralik 2014 - 7).

Sirket, ana ortagl Ko¢ Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket'in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100 Antalya / Turkiye
2. Finansal tablolarin sunumunaiili | kin esaslar

2.1.  Sunumaili I kin temel esaslar

Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna ili i kin esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2012 tarih ve
28676 sayilll Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’’ni / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Eylil 2015 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Donem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tUzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket'in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigtir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yonetim Kurulu’nun
27 Ekim 2015 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

(8)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaiili I kin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimi | standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yen i standart, de sil iklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmi | Fayda Planlari: Cali | an Katkilari (De sil iklik)

TMS 19'a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da Ugunci taraf katkilari
g6z onune alinmalidir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyile | tirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yillik iyile i tirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina acgiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukumlulik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecedine acikhk
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boluimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bélimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlarr) belirtiimesini de icerecek sekilde aciklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili I kin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhda kavusturmustur i) Varhgin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandigi masraflari aciklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

Yillk gilel tirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miusterek anlagsmalarin da TFRS 3'lUin kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgumii

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumluluklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegdi aciklanmistir.
Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

So6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

i) Yayinlanan ama yurirlii se girmemi | ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yartrluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

(10)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili I kin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukiumlaliklerin dlgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligskin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élcimini ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcilen olarak siniflandirilan finansal yukamlaliklerin élcimini etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumluluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miii terek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (De sil iklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve  dfa Yontemlerinin Acikli  sa Kavu | turuimasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki De sil iklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dl¢ctide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde hichir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faa liyetler: Ta i yici Bitkiler (De sil iklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte zim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddbnemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan triin
verme 0mri stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
o6nemli biyolojik donisiimden ge¢cmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki triin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustlmis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili I kin esaslar (devami)
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi  (TMS 27'de Desil iklik)

Subat 2015’'de Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde
O6zkaynak yonteminin kullaniimasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

¢« TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir.Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, ge¢mise donuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.:
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci glletmenin gitirak veya i Ortakli gina Yapti g1 Varlik Sati i lari veya
Katkilari - De sil iklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligl arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirirmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatirrmin gercede uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazancg veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élgiisinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim glletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de De sil iklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama @nisiyatifi (TMS 1'de De sil iklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili I kin esaslar (devami)
TFRS Yillik gilel tirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 ac¢iklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin aciklk getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine acgiklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem aciklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) ta  rafindan yayinlanmi i fakat KGK
tarafindan yayinlanmami | yeni ve duzeltiimi | standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillk gilel tirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcumii

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borg¢lar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yilhk gilel tirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Ml terilerle Yapilan Sézle | melerden Do san Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢cum ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lgtlimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'di, ancak Temmuz 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

2. Finansal tablolarin sunumunaili I kin esaslar (devami)

uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk
uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgcme, deger distkligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
6lcme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagli olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem 6zet finansal tablolari 31 Aralik 2014 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarliolan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem
finansal tablolari 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Nakit - -
Bankalar 15.307.035 15.671.141
- TL vadeli mevduat 15.269.804 15.653.143
- Yabanci para vadesiz mevduat 24.481 16.844
- TL vadesiz mevduat 12.750 1.154
15.307.035 15.671.141

Sirket'in TL cinsinden vadeli mevduatlarinin faiz oranlari %12,10 ile %12,55 arasinda; vadeleri ise 7
Ekim 2015 ile 26 Ekim 2015 tarihleri arasinda degismektedir. (31 Aralik 2014 faiz oranlari: %7,50 -
%10,35; vadeleri 2 Ocak 2015 - 28 Ocak 2015).

30 Eylul 2015 ve 30 Eylul 2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2015 30 Eyliil 2014
Nakit ve nakit benzeri degerler 15.307.035 10.365.840
Eksi : Faiz tahakkuklari (33.844) (32.452)
Nakit ve nakit benzeri degerler 15.273.191 10.333.388
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

4, Ticari alacak ve borclar
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Ticari alacaklar:
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.591.886 94.537
Supheli ticari alacaklar 635.854 636.955
6.227.740 731.492
Eksi: Stpheli ticari alacaklar karsiligi (635.854) (636.955)
Kisa vadeli di ger ticari alacaklar (net) 5.591.886 94.537
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 18) 58.608 38.963
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 5.650.494 133.500
Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin yil icindeki hareketi agagidaki gibidir:
30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
1 Ocak itibariyle 636.955 725.340
Tahsilatlar (-) (Dipnot 14) (1.101) (44.494)
30 Eylul itibariyle 635.854 680.846

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gecmis ancak deger dustkligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutari 1.315 TL'dir (31 Aralik 2014 — 1.293 TL). Sirket'in, vadesi gecmis alacaklarindan
30 Eylul 2015°’ten sonraki donemde herhangi bir tahsilati olmamistir. Sirket'in 30 Eylil 2015 tarihi
itibariyle vadesi gecmis alacaklar icin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur). Sirket
bahsi gecen alacaklarla ilgili herhangi bir tahsilat riski gérmedigi icin stipheli alacak karsihgi
ayrilmamisgtir.

Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger dusukliugiune ugramamis ticari alacaklarinin vadesinin tizerinden
gecme sureleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Vadesi Uzerinden 60 gunden fazla ge¢gmis 1.315 1.293
1.315 1.293
Vadesi gegmemis 5.649.179 132.207
Toplam alacaklar 5.650.494 133.500
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Ticari borglar:
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 73.487 67.465
73.487 67.465
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 18) 48.312 88.825
Toplam kisa vadeli ticari borglar 121.799 156.290
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

5. Stoklar
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Yakit stoklar 4.103 4.103
Ticari mallar 7.814 9.407
11.917 13.510
6. Yatirirm amacl gayrimenkuller
1 Ocak 2015 daveler Cikil lar 30 Eylul 2015
Maliyet 101.467.589 - - 101.467.589
Birikmis amortisman (77.661.670) (1.061.417) - (78.723.087)
Net defter de seri 23.805.919 22.744.502
1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2014
Maliyet 101.391.564 76.025 - 101.467.589
Birikmis amortisman (76.229.354) (1.074.305) - (77.303.659)
Net defter degeri 25.162.210 24.163.930

Sirket, Orman Bakanl@i'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletiimek izere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil sire ile Yazici Turizm
Marmaris isletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili séz konusu oteli yatirm
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Stiregelen mevcut sézlesmedeki ayni mali
hikumler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile s6zlesme suresi
3 yil daha uzatiimistir.

imzalanan bu ek protokol ile kira s6zlesmesinin bitig tarihi 15 Ocak 2016 olarak degistiriimistir. Sirket
Yonetim Kurulu'nun 25 Subat 2014 tarihli karari ve 27 Mart 2014 tarihinde yapilan olagan genel
kurulun onayi dogrultusunda, taraflar arasinda 3 Nisan 2014 tarihinde imzalanan ek protokol ile kira
s6zlesmesinin 31 Aralik 2019 tarihine kadar uzatiimasina ve yillik 2.400.000 ABD Dolari sabit kira
tutarinin uygulanmasina karar verilmistir.

Yatirim amach gayrimenkullerin 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yonetimi tarafindan
indirgenmis nakit akim yontemine gore 62.537.504 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2014 -
48.365.583 TL).

Sirket, 30 Eylal 2015 itibariyle yatirirm amacl gayrimenkullerinden elde ettigi 4.855.460 TL (30 Eylul
2014 — 3.916.271 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir. Cari
dénem amortisman giderleri gelir tablosunda “satislarin maliyeti” icerisinde siniflandiriimistir.
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi 1 tir)

7. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2015 daveler Cikil lar  Transferler 30 Eylul 2015
Maliyet
Yeralti ve yeristl diizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.423.449 - - - 17.423.449
Motorlu araclar 124.249 - - - 124.249
Ddseme ve demirbaglar 13.332.361 - (360) - 13.332.001
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar 2.874.279 18.696 - - 2.892.975
81.129.057 18.696 (360) - 81.147.393
Birikmi I amortisman
Yeralti ve yerustu duzenleri (316.906) (14.171) - - (331.077)
Binalar (34.656.323)  (318.410) - - (34.974.733)
Makina ve techizat (17.331.304) (17.517) - - (17.348.821)
Motorlu araglar (124.249) - - - (124.249)
Doseme ve demirbaslar (13.033.181) (52.941) 360 - (13.085.762)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(65.716.411)  (403.039) 360 - (66.119.090)
Net defter de geri 15.412.646 15.028.303
1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar  Transferler 30 Eylul 2014
Maliyet
Yeralti ve yeristl diizenleri 541.893 - - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - - 46.578.378
Makina ve techizat 17.421.189 2.260 - - 17.423.449
Motorlu araclar 220.354 - (96.105) - 124.249
Doseme ve demirbaslar 13.331.367 3.088 (2.094) - 13.332.361
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri 254.448 - - - 254.448
Yapilmakta olan yatirimlar 2.625.716 191.191 - - 2.816.907
80.973.345 196.539 (98.199) - 81.071.685
Birikmi I amortisman
Yeralti ve yeristl duzenleri (298.012) (14.171) - - (312.183)
Binalar (34.231.414)  (318.682) - - (34.550.096)
Makina ve techizat (17.307.985) (17.480) - - (17.325.465)
Motorlu araglar (220.354) - 96.105 - (124.249)
Doseme ve demirbaslar (12.956.679) (59.779) 1.860 - (13.014.598)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (254.448) - - - (254.448)
(65.268.892)  (410.112) 97.965 - (65.581.039)

Net defter de seri

15.704.453

15.490.646

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle ekonomik émdarlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
64.123.537 TL'dir (31 Aralik 2014 - 63.727.988 TL).

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2014 -

45.000 TL) tutarindadir.
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

7. Maddi duran varliklar (devami)

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti”
icerisinde siniflandiriimigtir.

Sirket’in, Antalya'da bulunan Talya Oteli'nin yeniden yapim dahil renovasyon imkanlarina yonelik 6n
incelemeler ve hukuki agcidan yapilmasi gereken islemlere dair resmi makamlar ile gériismeleri devam
etmektedir. Ancak s6z konusu gorismelerin uzamasi nedeniyle, Sirket 2 Nisan 2013 tarihli ydnetim
kurulu karari ile Talya Oteli’nin mevcut yapisi yeterli kalite ve karlilik ile faaliyetlerinin devamina imkan
vermediginden, s6z konusu yeniden yapim icin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili
hukuki slreclerin tamamlanmasina yonelik ¢calismalarin devam ettirilmesine ve otelin yeniden yapimi
tamamlanincaya kadar tesisin gecici sureligine kapatilmasina karar vermistir. Gelinen asamada Divan
Antalya Talya Oteli'nin faaliyetleri 13 Mayis 2013 tarihi itibariyle durdurulmus olup, bu tarih ve sonrasi
icin Divan Antalya Talya Oteli herhangi bir rezervasyon kabul etmemistir. Yukarda bahsedilen yeniden
yapim dahil renovasyon imkanlarina iliskin hukuki stire¢ devam etmekte olup karar mercileri ile siire¢
tamamlandiktan sonra Sirket ingaat faaliyetlerine baslayacaktir.

Sirket, s6z konusu islemden 6turil Talya Otel'deki faaliyetlerine gecici bir sire icin ara vermis olup
maddi duran varliklari icin 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle karsilik ayirmamis, amortisman hesaplamasina
ise devam etmigtir.

8. Maddi olmayan duran varlklar

1 Ocak 2015 daveler 30 Eylul 2015
Haklar 637.253 637.253
Birikmi | itfa paylar (620.812) (1.116) (621.928)
Net defter de seri 16.441 15.325

1 Ocak 2014 llaveler 30 Eylul 2014
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmis itfa paylar (617.031) (2.836) (619.867)
Net defter degeri 20.222 17.386

Cari yil itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” ve “satiglarin maliyeti” icerisinde
siniflandiriimistir.

9. Diser alacaklar, borclar ve kar | iliklar ile ertelenmi | gelirler

a) Diser alacaklar- uzun vadeli

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Verilen depozito ve teminatlar 6.628 6.628
6.628 6.628

b) Diser borglar - kisa vadeli
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Odenecek vergi ve fonlar 766.543 70.008
Alinan depozito ve teminatlar 29.533 26.396
796.076 96.404
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o
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9. Diser alacaklar, borclar ve kar | iliklar ile ertelenmi | gelirler (devami)

c)  Ertelenmi i gelirler

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Gelecek aylara ait gelirler 63.453 61.358
Gelecek yillara ait gelirler 55.707 73.511
119.160 134.869

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremulk satiglari ile ilgili olarak musterilerden tahsil

etmis oldugu tutarlara iliskindir.

d) Diser kisa vadeli kar | iliklar

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Ecrimisil ve kira giderleri karsiligi 730.314 503.301
Emlak vergisi karsihgi 110.236 -
840.550 503.301
Ecrimisil karsilik giderleri icin hareket tablosu asagidaki gibidir.
30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
1 Ocak itibariyle 503.301 230.426
Odenen (75.741) (91.271)
Yil icerisinde ayrilan karsilk 302.754 282.369
30 Eylil itibariyle 730.314 421.524
e) Calil anlara Sa glanan Faydalar Kapsaminda Borgclar
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Odenecek vergi ve fonlar 18.829 23.630
Odenecek SGK stopaijlari 13.118 11.936
Personele borglar 8.658 12.058
Diger 763 379
41.368 48.003
10.  Calii anlara sa slanan faydalaraili i kin kar I iliklar
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminati karsiligi (uzun vadeli) 196.714 202.613
Izin yokimluluga karsihgi (kisa vadeli) 26.065 36.340
222.779 238.953

Asagida belirtilen yasal yuktumluliklerin disinda, Sirket'e calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik

doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten édnceki hizmet siresine

iliskin bazi gecis sureci maddeleri ¢ikartiimigtir.
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolara ili I kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

10. Calil anlara sa glanan faydalara ili | kin kar I iliklar (devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eylul 2015 itibariyle

3.828,37 TL (31 Aralik 2014 — 3.438,22 TL) ile sinirflandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlaligu herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yakimlaligu, Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.'nin ¢alisanlarinin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligin buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.
SPK Finansal Raporlama Standartlar Sirket'in kidem tazminati yakimlaligini tahmin etmek icin
aktleryal degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngdérmektedir. Buna gdre toplam yukiumlaligin

hesaplanmasinda asagidaki aktteryal 6ngoruler kullaniimistir:

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
iskonto orani (%) 9,0 9,0
Enflasyon orani (%) 50 50
Emekli olma olasilidina iligkin devir hizi orani (%) 92 91

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir.

Sirket'in 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle kidem tazminati karsihdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandidi icin, 1 Eylil 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.828,37 TL (1 Temmuz 2014 - 3.438,22

TL) Gzerinden hesaplanmistir.

Kidem tazminati yakimlalaginun yil icindeki hareketi agagidaki gibidir:

30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
1 Ocak itibariyle 202.613 248.391
Cari déonem hizmet maliyeti 24.700 17.030
Faiz maliyeti 7.720 11.873
Aktlieryal kayip/(kazanc) 4.430 1.147
Odemeler (42.749) (95.716)
30 Eylul itibariyle 196.714 182.725

11. Ozkaynaklar

Sermaye

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari, tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Koc Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka a¢ik kisim 1.639.875 29,73 1.639.875 29,73
Koc ailesi uyeleri 215.460 3,91 215.460 3,91
5.515.536 100,00 5.515.536 100,00
Sermaye diizeltme farklari 56.769.483 56.769.483
62.285.019 62.285.019
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finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

11.  Ozkaynaklar (devami)

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir. Bu tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 -
Yoktur). Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 551.553.600 adet hisseden olugsmaktadir.

SPK’nin 7 Haziran 2014 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurtrlige giren
finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberine gére*Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi
gerekmektedir. S6z konusu kalemlerin degerlemelerinde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmigtir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢cercevesinde
degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

12.  Satil lar ve sati i larin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2015 30 Eylul 2015 30 Eylil 2014 30 Eylil 2014

Yurtici satiglar 4.990.800 1.804.517 4.050.343 1.367.114
Satil gelirleri 4.990.800 1.804.517 4.050.343 1.367.114
Satiglarin maliyeti (-) (1.707.942) (564.778) (1.707.851) (569.478)
Brit kar 3.282.858 1.239.739 2.342.492 797.636
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13. Niteliklerine gore giderler

larak ifade edilmi 1 tir)

1Ocak - 1Temmuz - 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2015 2015 2014 2014
Amortisman ve itfa payi giderleri (Dipnot 6, 7 ve 8) 1.465.572 482.750 1.487.253 494.760
Personel giderleri 644.312 239.194 582.979 187.776
Vergi, resim ve harclar 344.974 113.086 307.830 94.010
Ecrimisil ve kira giderleri 302.754 102.009 282.369 95.141
Sigorta giderleri 221.242 74.424 219.169 73.867
Danigsmanlik, denetim ve musavirlik giderleri 173.387 58.279 276.825 124.398
Enerji giderleri 44.432 15.171 47.106 15.462
Bilgi teknolojileri giderleri 33.780 11.031 36.653 11.396
Tamir, bakim ve onarim giderleri 13.110 3.596 6.080 1.785
Seyahat, ulasim ve nakliye giderleri 6.999 1.820 16.827 1.345
Reklam giderleri 3.800 743 2.740 1.047
Diger 94.198 12.826 103.463 6.876
Toplam giderler 3.348.560 1.114.929  3.369.294  1.107.863
14. Esas faaliyetlerden di ser gelirler / giderler
10cak - 1Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2015 2015 2014 2014
Ticari borg ve alacaklardan kur farki gelirleri 630.891 508.069 313.518 311.951
Gecgmis dénemlerde fazla tahsil edilen elektrik
bedellerinin iadesi - - 467.664 428.394
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 4) 1.101 1.101 44.494 16.640
Diger 27.954 5.361 16.985 6.543
Esas faaliyetlerden di ser gelirler 659.946 514.531 842.661 763.528
Ticari borg ve alacaklardan kur farki giderleri (8.269) (2.293) (133.991) (70.392)
Diger giderler - - (7.801) -
Esas faaliyetlerden di ser giderler (8.269) (2.293) (141.792) (70.392)
15. Yatinim faaliyetlerinden gelirler
10cak - 1Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2015 2015 2014 2014
Sabit kiymet satis kari 360 - 9.700 378
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 360 - 9.700 378
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16. Finansman geliri / giderleri

10cak - 1Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul

2015 2015 2014 2014

Banka mevduatlari faiz geliri 1.215.170 434.162 794.812 247.112
Kur farki gelirleri 5.440 3.044 2.652 1.029
Finansman gelirleri 1.220.610 437.206 797.464 248.141
10cak - 1Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul

2015 2015 2014 2014

Komisyon giderleri (954) 500 (990) (313)
Kur farki giderleri (552) - (2.504) (571)
Finansman giderleri (1.506) 500 (3.494) (884)

17. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikm{ 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yili i¢in %20°dir (2014 - %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Yatrm ndirimi stisnas

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’nda yer alan yatirim
indiriminde stre sinirlamasina iligkin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hukumlerini iptal etmis ve
2009 yili Ekim ay1 icinde konuya iligkin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde sure sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillar1” iptaline iliskin karari 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yirurlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalkmig bulunmaktadir. Sirket 30 Eylil 2015 sonu itibariyle 3.309.250
TL tutarinda yatirim indirimi kullanmistir ve bu tutarin %19,8'ine isabet eden 655.231 TL'lik yatirim
indirimi stopaji 30 Eylul 2015 finansal tablolarina yansitilmistir. Sirket'in 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle
sonraki dénemlerde kullanabilecegdi tamami stopajli 2.977.562 TL tutarinda yatirim indirimi
bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis
mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi
varlik ve yukimlaligini hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket yakin gecmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyathlik ilkesi geregi ertelenen vergi varhgi
kaydetmemistir.
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17.  Vergiler (devami)

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklari asagida 6zetlenmigtir:

Vergilendirilebilir birikmi | Ertelenen vergi
gecici farklar varliklari

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar,

yatirim amach gayrimenkuller (23.758.885)  (24.300.559) 4.751.777 4.860.112
Yatirim indirimi istisnasi (2.977.562) (6.276.726) 5.955 12.553
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar (Dipnot 10) (222.779) (238.953) 44.556 47.791
Diger - net (15.430) (23.504) 3.086 4.701

Hesaplanan ancak k ayitlara alinmayan
ertelenmi | vergi varliklari 4.805.374 4.925.157

18. @il kili taraf aciklamalari

Doénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
icerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) il kili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ser finansal kurulu | lardaki mevduatlar: 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yap! Kredi”) (2)

- Vadesiz mevduatlar 37.225 14.456
37.225 14.456

dil kili taraflardan alacaklar:

Divan Turizm isletmeleri A.S. (“Divan”) (1) 55.958 32.773
Otokog Otomotiv (“Otokog”) (1) 2.473 6.013
Diger 177 177

58.608 38.963

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

dgil kili taraflara borglar

Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) (3) 31.836 61.073
Eltek Elektrik Enerijisi Ithalat-Ihracat ve Toptan Tic. A.S.(“Eltek”) (1) 5.150 5.910
Koc Sistem Bil.ve lit.Hiz.A.S. ("Kog¢Sistem") (1) 4.452 14.228
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.”) (1) 1.939 3.080
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 1.445 1.143
Diger 3.490 3.391

48.312 88.825

1) Ana ortaklik Kog Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler
2 Kog Holding'in misterek ydnetime tabi is ortakligi
3 Sirket'in ana ortag!.
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18. @il kili taraf aciklamalari (devami)

ilarn:

et

larak ifade edilmi 1 tir)

i) il kili taraflara yapilan sabit kiymet sati
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2015 30 Eylul 2015 30 Eylal 2014 30 Eylul 2014
Divan (1) 360 - 378 378
360 - 378 378
iii) dil kili taraflardan yapilan iriin ve hizmet alimlari:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2015 30 Eylil 2015 30 Eylil 2014 30 Eylil 2014
Ram Sigorta (3) (*) 313.848 - 79.159 -
Kog¢ Holding (4) (**) 104.197 38.011 164.745 65.247
Eltek (1) 41.701 18.545 46.548 14.305
Kog Sistem (1) 17.755 5.918 12.407 4.136
Zer (1) 6.821 2.479 8.156 3.994
Setur (1) 6.027 1.950 6.853 1.350
Divan (1) 5.575 87 8.574 1.616
Otokog (1) 747 - 12.686 1.885
Diger 14.727 436 15.545 342
511.398 67.426 354.673 92.875
*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilidi ile iligkili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara hesap déneminde 6édenen ve

tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.
**) Ko¢ Holding'ten alinan hizmet tutandir

iv)  dil kili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderle

ri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2015 30 Eylul 2015 30 Eylil 2014 30 Eylul 2014
Finansman g elir leri:
Yapi Kredi (2) 1.273 489 - -
Finansman giderleri:
Yap! Kredi (2) (667) (231) (555) (184)
606 258 (555) (184)

Q) Ana ortaklik Kog Holding A.$. (Kog Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler

2 Kog Holding’in misterek ydnetime tabi is ortakligi

©) Ana Ortaklik Kog¢ Holding'in nihai ortaklari tarafindan kontrol edilen sirketler.

(4) Sirket'in ana ortag!.
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolara ili I kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

18. @il kili taraf aciklamalari (devami)
iv)  Sirket'in Gst diizey yoneticilerine sa  glanan faydalar:

Sirket Ust dizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tyeleri ile genel mudur olarak belirlemistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2015 30 Eylil 2015 30 Eylil 2014 30 Eylul 2014

Maas ve diger faydalar 220.729 77.375 161.988 36.916

220.729 77.375 161.988 36.916

19. Kol ula basli varlik ve yiikiimliliikler

a) 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR _dler

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 48.708 48.708

B.  Olagan ticari faaliyetlerinin ylrutulmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplari tutari - -

C. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

48.708 48.708

b) 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI'lerin detayi asagidaki

gibidir:
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Verilen ipotekler 45.000 45.000
Banka teminat mektuplari 3.708 3.708

48.708 48.708

c) 30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Banka teminat mektuplari 6.470.930 4.949.690

6.470.930 4.949.690
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et
finansal tablolara ili | kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dlzeyi
Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin énemli bir kismi Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S.’den olan Mares kira
alacaklarindan olusmaktadir. Sirket, acentalar tizerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla
olan islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir borg¢lu icin bu riskler
sinirlandiriimistir. Acentelere acilan kredi limitleri, yénetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat
performanslari glincel olarak takip edilmektedir (Dipnot 4).

Likidite riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicunu ifade
eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Doviz kuru riski

Sirketin déviz pozisyonunun varlik kisminin cok énemli bir kismi Marmaris’teki otelin kiraya verilmesi
nedeniyle elde edilen kira gelirlerinden olugsmaktadir.Bu kira gelirleri s6zlesme geregi tahsilatin
yapilacagl Kasim ayina kadar her ay sonu gerceklesen dolar kuruna gére degerlenmekte ve bu
noktada da kur riski ile karsi karsiya kalinmaktadir. Dévizli yukimlaliklerinin 2013 yilsonu itibari ile

azalmasi nedeniyle yabanci para birimindeki varliklarini da ayni dogrultuda revize etmistir.Sirket'in 30

Eylul 2015 itibariyle ddviz riskinden korunma amaciyla kullandigi bir finansal enstriimani
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 - Yoktur).

Yabanci para pozisyonu

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu déviz bazl varlik ve

yukamlultkler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Varliklar 5.503.514 18.397
Yiikiimliilukler (17.870) (14.733)
Net déviz pozisyonu 5.485.644 3.664
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
ST ABD TL ABD
karl ilig Dolari Euro karsihg Dolari Euro
Varliklar:
Ticari alacaklar 5.479.033 1.800.000 320 1.553 - 550
Nakit ve nakit benzeri degerler 24.481 2.896 4.580 16.844 251 5.765
Toplam varliklar 5.503.514 1.802.896 4.900 18.397 251 6.315
Yuakumlalukler:
Ticari borglar (17.870) (5.223) (14.733) - (5.223)
Toplam yukamllukler (17.870) (5.223) (14.733) - (5.223)
Net yabanci para (yukimlulik)/varlik pozisyonu 5.485.644 1.802.896 (323) 3.664 251 1.092
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolara ili I kin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

isi ve duizeyi (devami)

Sirketin 30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varliklari ve yukimlukleri sebebi ile déviz kurundaki degisimlere duyarliigr asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:

30 Eylul 2015
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deser deser deser deser
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kar |1sinda % 10 degerlenmesi/de ser
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimliliuk sebebi ile olusan kar/(zarar) 548.675 (548.675) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 548.675 (548.675) - -
Euro’nun TL kar I1sinda %10 de serlenmesi/de ser
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (111) 111 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (111) 111 - -
Toplam (3+6) 548.564 (548.564) - -
31 Aralik 2014
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimlilik sebebi ile olusan kar/(zarar) 58 (58) - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 58 (58) - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olugan kar/(zarar) 308 (308) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 308 (308) - -
Toplam (3+6) 366 (366) - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket'in

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak

icin varhklarini satabilir.
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30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6z et

finansal tablolara ili I kin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi 1 tir)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
O6zkaynaklara boélinmesiyle bulunur.

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Finansal borglar - -
Toplam 6zkaynaklar 56.739.533 53.885.813

Borg/6zkaynak orani %0 %0

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimldlUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugsan
dogal tedbirlerle ydonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araclarinda
degerlendirmektedir.

30 Eyllil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.
Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumlaliklerini fonlama riski, fonlama imkani yuksek borg verenlerden
yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yénetiimektedir.

21. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2013
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde

1. ABD Dolari net ytkiimltluk sebebi ile olusan kar/(zarar) (241) 241
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241
Euro'nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger kaybetmesi

halinde 2.391 (2.391)
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) 2.391 (2.391)
6. Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 2.150 (2.150)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve

sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak

icin varhklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam

O6zkaynaklara boélinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansal borg¢lar
Toplam 6zkaynaklar

53.885.813

50.967.851

Borg/6zkaynak orani

%0

%0

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimldlUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda

degerlendirmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumltliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiuksek bor¢ verenlerden

yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yénetiimektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

(40)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
finansal tablolara ili gkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2013
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde

1. ABD Dolari net ytkiimltluk sebebi ile olusan kar/(zarar) (241) 241
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (241) 241
Euro'nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger kaybetmesi

halinde 2.391 (2.391)
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) 2.391 (2.391)
6. Euro net etki (4+5)
Toplam (3+6) 2.150 (2.150)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve

sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Sirket’in

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak

icin varhklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam

O6zkaynaklara boélinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Finansal borg¢lar
Toplam 6zkaynaklar

53.885.813

50.967.851

Borg/6zkaynak orani

%0

%0

Faiz orani riski

Sirket yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimldlUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olugan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda

degerlendirmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumltliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiuksek bor¢ verenlerden

yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yénetiimektedir.

22. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

(40)



