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Giris

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler Anonim Sirketi (Sirket)'nin ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli
Ozet bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin 6zet gelir tablosu, 6zet kapsamli gelir
tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket ydnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem 6zet finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cergcevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorusu agiklanmamigtir.

Sonug
incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 6zet finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca

yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim dnemli yénleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Billur Demet Atan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

5 Adustos 2011
Istanbul, Turkiye



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Ozet bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis

Cari donem Gecgmis donem

Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Varliklar

Donen varlklar 6.257.008 3.694.613
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.659.146 2.606.638
Ticari alacaklar 2.782.891 646.862
- lligkili taraflardan alacaklar 18 73.629 34.502
- Diger ticari alacaklar 4 2.709.262 612.360
Diger alacaklar 9 50.827 51.847
Stoklar 5 382.977 271.554
Diger donen varliklar 9 381.167 117.712
Duran varliklar 44.878.450 45.022.400
Yatirim amach gayrimenkuller 6 25.217.562 25.783.901
Maddi duran varliklar 7 19.610.388 19.179.137
Maddi olmayan duran varliklar 8 43.818 52.607
Diger alacaklar 9 6.682 6.755
Toplam varlklar 51.135.458 48.717.013

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Ozet bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmi s gecgmis
Cari dénem Gecgmis donem
Dipnotlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Kaynaklar
Kisa vadeli yikumlulikler 2.010.166 1.298.621
Ticari borclar 1.178.892 697.589
- lligkili taraflara borglar 18 484.707 299.366
- Diger ticari borclar 4 694.185 398.223
Diger borclar 9 464.233 367.789
Bor¢ karsiliklari 367.041 233.243
Uzun vadeli yakumlalukler 4.182.321 3.968.795
Diger borgclar 9 3.423.420 3.246.600
Bor¢ karsiliklari 74.561 74.561
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 10 464.814 427.101
Diger uzun vadeli yuktmlalikler 9 219.526 220.533
Ozkaynaklar 44.942.971 43.449.597
Odenmis sermaye 11 5.515.536 5.515.536
Sermaye duzeltme farklari 11 56.769.483 56.769.483
Gecgmis yillar zararlar (18.835.422) (21.158.023)
Net donem kari 1.493.374 2.322.601
Toplam kaynaklar 51.135.458 48.717.013

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap donemine ait
Ozet gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmi g gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2011 2011 2010 2010
Satis gelirleri (net) 12 7.620.794 4.871.157 6.562.861 4.034.611
Satiglarin maliyeti (-) 12,13 (2.109.052) (1.210.655) (1.857.661) (1.069.251)
Brit kar 5.511.742 3.660.502 4.705.200 2.965.360
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 13 (636.942) (364.444) (336.606) (196.054)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.671.847) (1.947.456) (3.731.631) (2.007.136)
Diger faaliyet gelirleri 14 308.490 3.559 229.600 13.995
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (67) (67) 12) 2)
Faaliyet kari 1.511.376 1.352.094 866.551 776.163
Finansal gelirler 15 364.662 220.977 271.485 164.376
Finansal giderler 16 (382.664) (255.059) (407.003) (243.307)
Sirdurllen faaliyetlerden vergi
Oncesi kar 1.493.374 1.318.012 731.033 697.232
Vergi gideri 17 - - - -
Ddénem Kkari 1.493.374 1.318.012 731.033 697.232
Hisse basina kar 0,00270 0,00239 0,00133 0,00126
Agirlikh ortalama hisse senedi adedi
(beheri 1 kurus) 551.553.600 551.553.600 551.553.600  551.553.600

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap donemine ait
kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Donem kari/(zarari) 1.493.374 1.318.012 731.033 697.232
Diger kapsamli gelir - - - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamli kar 1.493.374 1.318.012 731.033 697.232

Toplam kapsamli karin da  gilimi:

Azinhk paylari - - -
Ana ortaklik paylari 1.493.374 1.318.012 731.033 697.232
Hisse basina kar 0,00270 0,00239 0,00133 0,00126

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara
O0zkaynak de gisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

hesap dénemine ait

larak ifade edilmi stir.)

Sermaye
dizeltme Gecmis yil Net dénem Toplam
Dipnotlar Sermaye farklar zararlari (-) kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 5.515.536 56.769.483 (21.978.420) 820.397 41.126.996
Transfer - - 820.397 (820.397) -
Net donem kari - - - 731.033 731.033
30 Haziran 2010 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (21.158.023) 731.033 41.858.029
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 5.515.536 56.769.483 (21.158.023) 2.322.601 43.449.597
Transfer - - 2.322.601 (2.322.601) -
Net dénem kari - - - 1.493.374 1.493.374
30 Haziran 2011 itibariyle bakiyeler 11 5.515.536 56.769.483 (18.835.422) 1.493.374 44,942,971

ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara

nakit akim tablosu

hesap dénemlerine ait

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk lirasi (“TL”") o larak ifade edilmi stir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmi s gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2011 2010
Esas faaliyetlerden do gan nakit akimlari:
Net dénem kari 1.493.374 731.033
Esas faaliyetlerinden sa glanan/(kullanilan) net nakit
tutarinin net kar ile mutabakatini sa  glayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6,7,8,13 1.178.564 1.198.451
Kidem tazminati karsilik gideri 10 128.891 93.873
Supheli alacak karsilik gideri 4 7.483 25.612
Faiz (geliri)/gideri (net) 15, 16 (61.160) 67.651
Maddi duran varlik satig kari (net) (51) (16.112)
Varlik ve yukumlultklerdeki de  gisimler
oncesi net faaliyet geliri 2.747.101 2.100.508
Varlik ve yukumluluklerdeki de  gisimler:
Ticari alacaklardaki artis (2.104.385) (2.129.863)
lligkili taraflardan alacaklardaki artis (39.127) (78.622)
Stoklardaki artig (111.423) (49.863)
Diger donen varliklar ve diger alacaklardaki artig (262.362) (155.709)
Ticari borglardaki artig 295.962 244.831
lligkili taraflara borglardaki artis 185.341 105.405
Diger borclar ve karsiliklardaki artis 406.055 318.191
Odenen kidem tazminatlari 10 (91.178) (52.485)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari: 1.025.984 302.393
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Elde edilen faiz 15 55.422 93
Yatirnm amacl gayrimenkullere ilaveler 6 - (34.700)
Maddi duran varlk alimlari 7 (2.122.917) (302.309)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 - (14.947)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 1.088.283 259.901
Yatirim faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari: (979.212) (91.962)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Odenen krediler - (127.319)
Odenen faiz 16 - (67.744)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlar - (195.063)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 46.772 15.368
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin dénem ba g1 bakiyesi 3 2.606.196 76.657
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem sonu bakiyesi 3 2.652.968 92.025

iligikteki dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap donemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$. (“Mares” ya da “Sirket”) 1986 yilinda kurulmus olup,
Turkiye'de kayithdir ve Turk Ticaret Kanunu altinda faaliyet géstermektedir. Sirket'in fiili faaliyet
konusu, Marmaris'te ve Antalya’'da turistik otel isletmek ve turizm hizmetleri sunmaktir. Sirket'in
faaliyetleri turizm sezonuna bagli olarak donemsellik géstermektedir.

Sirket'in Marmaris ve Antalya’da birer tane olmak Uzere, iki adet oteli bulunmaktadir. Marmaris'teki
otelin yatak kapasitesi 1.078 (31 Aralik 2010 - 1.078) olup Antalya’'daki otelin yatak kapasitesi ise
420'dir (31 Aralik 2010 - 420). Marmaris'teki otel Sirket tarafindan, 6 Aralik 2007 tarihinde imzalanan
stzlesme ile 15 Ocak 2008 tarihinden baslamak tzere 5 yilligina kiraya verilmis olup taraflarca
imzalanan 24 Kasim 2010'daki ek protokol ile ayni mali hilkiimler ¢ercevesinde 3 yil daha uzatiimistir
(Dipnot 6). Antalya’daki otel ise Divan Talya markasi altinda hizmet sunmaktadir. Marmaris’teki otelin
Uzerine kurulu bulundugu alan 49 yilhgina Orman Bakanligi’'ndan kiralanmis olup, kira stresi 2035
yihinda dolacaktir.

Sirket'in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1 Ocak - 30 Haziran 2011 déneminde
107 kisidir (1 Ocak - 30 Haziran 2010 - 99). 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle toplam personel sayisi ise
117 kisidir (31 Aralik 2010 - 102).

Sirket'in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S.
Fevzi Cakmak Cad. No:30, 07100
Antalya / Turkiye

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar
2.1. Sunumaili gkin temel esaslar
Ozet finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tarkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gdre Tirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun tebliglerine uygun hale getirilmesi icin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutulmustur. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige giren SPK’'nin Seri:
XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Teblig"i (Teblig) uyarinca
Sirket cari ve 6nceki donem finansal tablolarini, s6z konusu Teblig’de dngorildigi Gzere, Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama (UMS/UFRS) Standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Haziran 2011'de sona eren alti aylik déneme iligkin 6zet finansal tablolari UMS 34 Ara
Doénem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve aciklamalari icermez ve Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

(8)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  skin esaslar (devami)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet finansal tablolar, yayimlanmak izere Yonetim
Kurulu’nun 5 Agustos 2011 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Dr. M.Faik
Oztung - Yonetim Kurulu Uyesi ve Ercan Mekik - Muhasebe Mudirii tarafindan imzalanmistir. Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan degistirilebilir.

isletmenin sureklili  gi
Sirket finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine goére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe politikalarinda de gisiklikler

30 Haziran 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmisgtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borclarin Ozkayna §a Dayall Finansal Araclarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goériismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri
6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine dedinmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araclarinin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye
araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Ko sullarn (De gisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi goénulli 6n 6édemeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Aracglar: Sunum ve Aciklama - Yeni h  aklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yurirlukteki standart uyarinca ttrev yukimlilik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsihiginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda iglem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraclarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari (De  gisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iliskili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kigilerin ve Kilit yéneticilerin
iliskili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna aciklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontrold altindaki, devletin mistereken kontrol ettigi veya 6nemli etkisi olan sirketlerle yapilan
islemlere iliskili taraf aciklama yukumltliklerinden muafiyet getirilmistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  skin esaslar (devami)

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifa  deleri netle stirmek amaciyla t¢lncu
cerceve dizenlemesini yayinlami  stir. De gisiklikler icin ¢e sitli yartrlik tarihleri belirlenmi g
belirlenmi stir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan de  gisiklikler a sagidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3'ln uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin gecerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal
payi olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lcme seceneklerinin (gercege
uygun deger ya da milkiyet hakki veren aracglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Gzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gonulli) hisse bazl 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestirimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristiriimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan ac¢iklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken aciklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S8z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  gkin esaslar (devami)

Yayinlanan ama yurirlii ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakitir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araclar  Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikumlultklerin dlgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligskin yeni hiikimler getirmektedir. Ekim 2010'da UFRS 9’a yapilan degisiklikler
gercege uygun deger opsiyon yukimlaliklerin élcimani etkilemektedir ve gercede uygun deger
opsiyon ylkumluliguniun kredi riskine iligkin olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmi g Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (De  gisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori
olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle él¢ilen yatirim amach gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco di g1 iglemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine ili ~ skin
aciklamalar (De gisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek acgiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Acgiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket'in
operasyonlariyla ilgili degildir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  skin esaslar (devami)
UFRS 11 Misterek Dizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatirimlarin Acgiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye dénuk olarak yapilmalidir.

Miusterek yodnetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilimalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim aciklamalari ve daha 6nce UMS 31 s Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot aciklamasi verilece@i beklenmektedir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’in operasyonlariyla ilgili degildir.

UFRS 13 Gerge ge Uygun De gerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dl¢tilecedini aciklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercede uygun deger ol¢ctimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger élcimleri ile ilgili ek aciklama yukimlalikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandidi dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir.
Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (De gisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.

UMS 28 istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirmlar (De  gisiklik)

UFRS 11'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hikumleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.
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Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

2. Ozet finansal tablolarin sunumunaili  skin esaslar (devami)
UMS 19 Calisanlara Sa glanan Faydalar (De gisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye déniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda bircok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir.
Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukimlaliga araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukimlulugin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket, dizeltilmis
standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (De gisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda bagslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri donduriilebilecek) kalemler
hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gésterilecektir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolari 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal
tablolari 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4  Bolumlere gore raporlama

Sirket'in farkh cografi ve operasyonal birimleri bulunmadigindan, Sirket bolimlere gore raporlama
yapmamakta, tek bir bélimde finansal tablolarini takip etmektedir.

2.5 Faaliyetlerin mevsimselli gi
Sirket'in ara donem 6zet finansal tablolari, Sirket faaliyetlerinin turizm sezonuna bagli olmasindan

dolayr donemsellik géstermektedir. Bu etkiden dolayi genellikle Sirket'in gelirleri ve karhhidinin yilin
ikinci yarisinda daha fazla olmasi beklenmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Nakit 6.225 9.191
Bankalar 2.652.921 2.597.447
- TL vadesiz mevduat 18.812 64.996
- Yabanci para vadesiz mevduat 53.931 12.009
- TL vadeli mevduat 2.580.178 2.520.442
2.659.146 2.606.638
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 60.032 TL tutarinda %6,5 faizli 1 Temmuz 2011 vadeli,
1.514.270 TL tutarinda %6,5 faizli 3 Temmuz 2011 vadeli ve 1.005.876 tutarinda 9,75% faizli 12
Temmuz 2011vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2010 - 2.520.442 TL; 6,4%).

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.659.146 2.606.638
Eksi : Faiz tahakkuklar (6.178) (442)
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.652.968 2.606.196
4, Ticari alacak ve borclar
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 2.709.262 612.360
Sipheli ticari alacaklar 698.043 700.623
3.407.305 1.312.983
Eksi: SUpheli ticari alacaklar karsiligi (698.043) (700.623)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.709.262 612.360

Sipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

1 Ocak itibariyle 700.623 736.098
Dénem icerisinde ayrilan karsiliklar 7.483 25.612
Tabhsilatlar (-) (Dipnot 14) (10.063) (4.976)
30 Haziran itibariyle 698.043 756.734

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis ticari
alacaklarinin tutari 40.240 TL'dir (31 Aralik 2010 - 83.283 TL). Sirket, vadesi ge¢mis alacaklarinin
14.165 TL tutarindaki kismini 30 Haziran 2011 'den sonraki donemde tahsil etmistir. Sirket’in 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis alacaklari icin elinde teminat bulunmamaktadir (31 Aralik
2010 - Yoktur).

(14)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.
30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

4. Ticari alacak ve borclar (devami)

hesap donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamis alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Vadesi tizerinden 1 - 30 giin ge¢cmis 18.968 50.376
Vadesi tizerinden 30 - 60 giin gecmis 10.729 20.227
Vadesi Gizerinden 60 gunden fazla gecmis 10.543 12.680

40.240 83.283

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Ticari borglar:

Ticari borclar

694.185

398.223

694.185

398.223

5. Stoklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Ticari mallar 350.486 235.268
Yakit stoklari 32.491 36.286
382.977 271.554

6. Yatirim amach gayrimenkuller
1 Ocak 2011 llaveler 30 Haziran 2011
Maliyet 66.847.156 - 66.847.156
Birikmis amortisman (41.063.255) (566.339) (41.629.594)
Net defter de geri 25.783.901 25.217.562
1 Ocak 2010 llaveler 30 Haziran 2010
Maliyet 66.812.456 34.700 66.847.156
Birikmis amortisman (39.936.128) (560.787) (40.496.915)
Net defter degeri 26.876.328 26.350.241

Sirket, Orman Bakanhgdi'nin Taahhit Senedi ile kendisine tahsis edilmis olan Marmaris'teki sahada
Sirket tarafindan yapilan ve igletiimekte olan Divan Mares/Marmaris otelini (Dipnot 1) “Mares” ismi
altinda otel olarak isletilmek tizere 15 Ocak 2008 tarihinden itibaren 5 yil siire ile Yazici Turizm
Marmaris Isletmeleri A.S.’ye kiraya vermis olup; bu tarihten itibaren ilgili s6z konusu oteli yatirim
amacli gayrimenkuller hesabinda takip etmeye baslamistir. Sirket, siiregelen mevcut sézlesmedeki
ayni mali hukimler cercevesinde taraflarca 24 Kasim 2010 tarihinde imzalanan ek protokol ile

sdzlesme siresi 3 yil daha uzatilmigtir.
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

hesap donemine ait

6. Yatirim amach gayrimenkuller (devami)

Yatinnm amach gayrimenkullerin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle makul degeri, Sirket yénetimi
tarafindan indirgenmis nakit akim yontemine gore 39.712.809 TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik
2010 - 40.886.773 TL).

Sirket, yil icinde yatirnm amacl gayrimenkullerinden elde ettigi 1.809.067 TL (30 Haziran 2010 -
1.698.246 TL) tutarindaki kira gelirini satis gelirleri hesabinda muhasebelestirmistir.

Cari donem amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket'in Marmaris’teki otel binasinda gecmis yillarda yapilan yenileme calismasiyla ilgili olarak toplam
1.452.235 TL (31 Aralik 2010 - 1.452.235 TL) tutarinda deger dusuklugu karsiligi taginmaktadir.

7. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011
Maliyet
Yeralti ve yeristl diizenleri 541.893 - - 541.893
Binalar 46.578.378 - - 46.578.378
Makina ve techizat 36.306.208 88.321 (29.197) 36.365.332
Motorlu araclar 275.001 - - 275.001
Doseme ve demirbaslar 29.845.233 49.681 (33.434) 29.861.480
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri 254.448 - - 254.448
Verilen avanslar 4.479 986.873 (971.870) 19.482
Yapilmakta olan yatirimlar 446.461 998.042 (93.340) 1.351.163
114.252.101 2.122.917 (1.127.841) 115.247.177
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristl diizenleri (232.962) (10.880) - (243.842)
Binalar (32.957.259) (212.454) - (33.169.713)
Makina ve techizat (33.446.669) (238.794) 29.197 (33.656.266)
Motorlu araclar (248.561) (1.982) - (250.543)
Doseme ve demirbaslar (27.933.927) (138.115) 10.414 (28.061.628)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (253.586) (1.211) - (254.797)
(95.072.964) (603.436) 39.611 (95.636.789)

Net defter de geri

19.179.137

19.610.388
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

7. Maddi duran varliklar (devami)
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2010
Maliyet
Yeralti ve yeristl diizenleri 541.893 - - 541.893
Binalar 46.578.379 - - 46.578.379
Makina ve techizat 36.060.345 197.197 - 36.257.542
Motorlu araglar 264.799 21.537 (11.335) 275.001
Doseme ve demirbaslar 30.230.520 83.575 (372.278) 29.941.817
Kiralanan sabit kiymetleri
gelistirme maliyetleri 254.448 - (742) 253.706
Verilen avanslar 215.427 - (215.427) -
Yapilmakta olan yatirimlar 444.263 - (17.607) 426.656
114.590.074 302.309 (617.389) 114.274.994
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeristl duzenleri (211.199) (10.880) - (222.079)
Binalar (32.532.350) (212.454) - (32.744.804)
Makina ve techizat (32.977.638) (233.216) - (33.210.854)
Motorlu araglar (256.733) (1.184) 11.335 (246.582)
Doseme ve demirbaslar (28.117.349) (165.665) 362.265 (27.920.749)
Kiralanan sabit kiymetleri gelistirme
maliyetleri (251.072) (2.301) - (252.373)
(94.346.341) (624.700) 373.600 (94.597.441)
Net defter degeri 20.243.733 19.677.553

Sirket, Marmaris'teki otel binasinda gecmis yillarda yapilan yenileme calismasiyla ilgili olarak maddi
duran varliklar Gizerinden toplam 1.452.235 TL (31 Aralik 2010 - 1.452.235 TL) tutarinda deger
disukligu karsihgr ayirmistir. S6z konusu deger disiklugu 31 Aralik 2008'da sona eren yil icinde
Yatinnm Amach Gayrimenkuller kalemine transfer edilen gayrimenkuller ile ilgili olup, transfere konu
olan tutar ilgili deger diistkligi tutari netlendikten sonra “yatirrm amacli gayrimenkuller” hesabina
transfer edilmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ekonomik dmdirlerini doldurmus sabit kiymetlerin elde etme maliyetleri
62.982.747 TL'dir (31 Aralik 2010 - 62.987.995 TL).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gizerindeki ipotekler 45.000 TL (31 Aralik 2010 -
45.000 TL) tutarindadir.

Cari yil amortisman giderleri gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” icerisinde siniflandiriimistir.
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara
skin dipnotlar (devami)
larak ifade edilmi stir.)

Ozet finansal tablolara ili
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

hesap donemine ait

8. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2011 llaveler 30 Haziran 2011
Haklar 637.253 - 637.253
Birikmig itfa paylari (584.646) (8.789) (593.435)
Net defter de geri 52.607 43.818

1 Ocak 2010 ilaveler 30 Haziran 2010
Haklar 622.308 14.947 637.255
Birikmis itfa paylar (559.757) (12.964) (572.721)
Net defter de geri 62.551 64.534

Cari donem itfa paylar gelir tablosunda “genel yonetim giderleri” icerisinde siniflandiriimigtir.

9. Diger varliklar ve yakumlulikler

a) Diger alacaklar - kisa vadeli :

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Dava alacaklari 47.640 47.640
Diger 3.187 4.207
50.827 51.847

b) Diger donen varliklar:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Gelecek aylara ait giderler 366.477 52.279
Personel avanslari 13.795 65.433
Diger 895 -

381.167 117.712

C) Diger alacaklar - uzun vadeli

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar

6.682

6.755

6.682

6.755
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

9. Diger varliklar ve yikumlilikler (devami)

d) Diger borglar - kisa vadeli

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Odenecek vergi ve fonlar 172.580 59.132
Alinan depozito ve teminatlar 151.400 89.248
Gelecek aylara ait gelirler 71.569 63.107
Odenecek SGK stopajlari 61.219 100.561
Personele borclar 3.616 53.893
Diger 3.849 1.848

464.233 367.789

e) Diger borclar - uzun vadeli

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alinan depozito ve teminatlar 3.423.420 3.246.600
3.423.420 3.246.600

Alinan depozito ve teminatlar, Yazici Turizm Marmaris isletmeleri A.S tarafindan, Divan Mares/
Marmaris otelinin depozito bedeli olarak Sirket'e 6denen 2.100.000 ABD Dolari tutarindaki depozitoyu
icermektedir.

f) Diger uzun vadeli yukumlultkler
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Gelecek yillara ait gelirler 219.526 220.533
219.526 220.533

Gelecek yillara ait gelirler cogunlukla Sirket'in devremiilk satislari ile ilgili olarak musterilerden tahsil
etmis oldugu tutarlara iliskindir.

10. Calisanlara sa glanan faydalaraili gkin kar siliklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli kar siliklar
Kidem tazminati karsihgi 464.814 427.101
464.814 427.101

Asagida belirtilen yasal yuktmluluklerin disinda, Sirket'e ¢calisanlarin emeklilikleri ile ilgili yakimlalik
doguran herhangi bir s6zlesme yoktur.
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

10. Calisanlara sa glanan faydalara ili gkin kar siliklar (devami)

Tirk is Kanunu’'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emekililikten 6nceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis sireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2011
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yokumlaluga herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yokomlaluga, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimlalagun buginki degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari
Sirket'in kidem tazminati yokimluluguni tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukumliligin hesaplanmasinda asagidaki aktiier
ongordler kullaniimigtir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

iskonto orani (%) 4,66 5,92
Tahmini emeklilik olasihgi (%) 87 87

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Sirket'in kidem tazminati karsihdi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi icin,
1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.731,85 TL (1 Temmuz 2010 - 2.517,01 TL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yokimlaliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

1 Ocak itibariyle 427.101 318.343
Dénemde igerisindeki artis 128.891 93.873
Odemeler (91.178) (52.485)
30 Haziran itibariyle 464.814 359.731
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

hesap donemine ait

11.  Ozkaynaklar
Sermaye/kar silikh i stirak sermaye duzeltmesi

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Kog Holding A.S. 2.030.326 36,81 2.030.326 36,81
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 1.629.875 29,55 1.629.875 29,55
Halka agik kisim 1.638.556 29,71 1.638.556 29,71
Diger 216.779 3,93 216.779 3,93
5.515.536 100 5.515.536 100

Sermaye dizeltme farklari 56.769.483 56.769.483

62.285.019 62.285.019

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade

eder.

12. Satiglar ve sati glarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2011 2010 2010

Yurtici satislar 7.620.794 4.871.157 6.568.583 4.040.333
Satis iskontolari (-) - - (5.722) (5.722)
Satig gelirleri (net) 7.620.794 4.871.157 6.562.861 4.034.611
Satiglarin maliyeti (-) (2.109.052) (1.210.655) (1.857.661) (1.069.251)
Brit kar 5.511.742 3.660.502 4.705.200 2.965.360
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13. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Personel giderleri 2.069.819 1.035.966 1.761.446 919.153
Amortisman ve itfa pay giderleri 1.178.564 589.980 1.198.451 601.449
Yiyecek, icecek, malzeme maliyetleri 741.132 468.314 695.531 436.364
Enerji giderleri 530.131 267.258 474.182 224.921
Danismanlik giderleri 464.012 330.513 503.786 301.410
Reklam giderleri 251.340 129.574 16.509 11.256
Temizlik giderleri 178.292 112.562 155.663 94.578
Vergi, resim ve harclar 159.393 128.520 190.513 134.962
Ecrimisil ve kira giderleri 155.366 77.946 179.909 123.931
Sigorta giderleri 102.208 51.061 104.883 52.579
Satig komisyonlari 83.486 55.659 66.873 49.152
Tamir, bakim ve onarim giderleri 80.182 45.790 96.553 40.250
Diger 423.916 229.412 481.599 282.436
Toplam giderler 6.417.841 3.522.555 5.925.898 3.272.441
14. Diger faaliyetlerden gelirler/giderler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Gecgmis donemlerde fazla tahsil edilen
elektrik bedellerinin iadesi 267.720 - 179.365 -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 4) 10.063 1.073 4.976 4.663
Diger 30.707 2.486 20.222 3.502
Diger faaliyet gelirleri 308.490 3.559 229.600 13.995
Diger giderler (67) (67) 12) 2
Diger faaliyet giderleri (67) (67) (12) (2)
15. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Kur farki gelirleri 303.502 189.547 253.847 163.171
Banka mevduatlari faiz geliri 61.160 31.430 93 77
Diger gelirler - - 17.545 1.128
364.662 220.977 271.485 164.376
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16. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Kur farki giderleri (378.692) (252.798) (339.259) (219.167)
Bor¢lanma faiz gideri - - (64.498) (22.736)
Diger giderler (3.972) (2.261) (3.246) (1.404)
(382.664) (255.059) (407.003) (243.307)

17. Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu

5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere yurirlage girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (2010 - %20). Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (Gelir Vergisi Kanunu Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tarkiye'deki bir igsyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilimaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 (2010 - %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu gunine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Y1l icinde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinct
ayin 25 inci gint aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

(23)



Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A. 8.

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
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17.  Vergiler (devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin finansal tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Anilan yasa
hukmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin TUIK TEFE
artis oraninin %100’ ve son 12 aylik enflasyon oraninin TUIK TEFE artis oraninin %10’u asmasi
gerekmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillar icin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon duizeltmesi yapiimamistir.

Yatirim indirimi Istisnasi

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’'nda yer alan yatirim
indiriminde sire sinirlamasina iliskin gecici 69'uncu maddesinde yer alan hikimlerini iptal etmis ve
2009 yili Ekim ay1 icinde konuya iliskin toplanti notlarini web sitesinde yayimlamistir. Anayasa
Mahkemesinin yatirim indiriminde stre sinirlamasinin “2006, 2007, 2008 yillar1” iptaline iliskin karar1 8
Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yirurlige girmistir ve bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
sonraki dénemlerde kullanabilecegi 7.267.872 TL tutarinda stopajsiz yatirim indirimi bulunmaktadir.

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikumluliklerini, varlik ve yiktumlaliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket yakin ge¢cmisteki mali performansi dikkate
alarak gelecek donemlerde olusabilecek vergilendirilebilir karlara iligkin yeterli kanit olusmadigini
degerlendirmis ve bu degerlendirmeye dayanarak ihtiyatlilk ilkesi geregi ertelenen vergi varligi
kaydetmemistir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ile finansal tablolara
yansitiimayan ertelenen vergi varliklari agagida 6zetlenmistir:

Vergilendirilebilir birikmi s Ertelenen vergi
gecici farklar varliklari
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin
SPK finansal raporlama standartlarina gore
duzeltiimis degerler ile vergiye esas degerler
arasindaki farklar (26.672.241) (26.924.296)  5.334.448 5.384.859
Kullanilimamig mali zararlar (10.070.200) (11.808.602) 2.014.040 2.361.720
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (464.814) (427.101) 92.963 85.420
Diger - net (215.719) (225.074) 43.144 45.015
Ertelenmi s vergi varliklari (37.422.974) (39.385.073) 7.484.595 7.877.014
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18. lliskili taraf agiklamalari

hesap donemine ait

larak ifade edilmi stir.)

Dénem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
iclerinde iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itib  ariyle ili gkili taraflardan alacak ve borclar:

Banka ve di ger finansal kurulu glardaki mevduatlar:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi") (2)

- Vadesiz mevduatlar 41.780 55.285
- Vadeli mevduatlar - 2.520.442
41.780 2.575.727

iliskili taraflardan alacaklar:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) (1) 68.757 25.071
Duzey Pazarlama A.S (“Duzey”) (1) 4.530 -
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) - 5.140
Diger 342 4.291

73.629 34.502

lliskili taraflara borclar - kisa vadeli:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Palmira Turizm Ticaret A.S. (“Palmira”) (1) 302.491 156.743
Eltek Elektrik Enerji ithalat-ihracat ve Toptan Tic.A.S.(“Eltek”)

(1) 82.526 47.149
Otokog¢ Otomotiv A.S. (1) 30.295 29.405
Kog¢ Holding A.S. (“Kog Holding”) 22.597 11.377
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Ram Sigorta”) 16.948 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim

Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) (1) 8.798 -
Duzey Pazarlama A.S. (“Duzey”) (1) 4.227 2.641
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer A.S.") (1) 2.123 13.374
Aygaz A.S. (“Aygaz”) (1) - 25.220
Diger 14.702 13.457

484.707 299.366

(1) Ana ortaklik Kog¢ Holding A.$ (Kog¢ Holding) tarafindan kontrol edilen sirketler

(2) Kog Holding’in musterek yonetime tabi is ortakhgi
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18. lliskili taraf agiklamalari (devami)

i) 30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ar a dénemlerde ili skili taraflara yapilan 6nemli
satiglar ve ili skili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Hizmet sati glari:

Setur (1) 102.923 69.896 161.317 44.456
Duzey (1) 52.116 52.116 - -
Palmira (1) 13.165 1.705 25.203 6.072
Arcelik (1) 2.250 - 50.259 47.804
Diger 25.105 8.799 15.313 3.325
195.559 132.516 252.092 101.657

Sabit kiymet sati slart:
Palmira (1) 22.023 22.023 5.834 -
22.023 22.023 5.834 -

(1) Ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Uriin ve hizmet alimlar:
Palmira (1) 201.709 55.656 412.454 273.175
Eltek (1) 223.667 103.011 84.589 84.589
Aygaz (1) 196.839 62.705 159.885 40.346
Kog¢ Holding 57.600 28.800 156.000 78.000
Kog Sistem Bilgi ve iletigim
Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) (1) 30.814 15.166 40.702 9.633
Kognet Haberlesme Teknoloji ve iletisim
Hizm. A.$. (“Kognet”) (1) 27.591 14.161 33.545 20.056
Duzey Pazarlama A.S. (“Dizey”) (1) 17.839 8.799 18.794 11.062
Setur (1) 17.051 3.493 25.503 15.350
Zer (1) 4.596 1.413 81.869 25.475
Ram Sigorta (1) (*) 4.076 - 71.320 417
Tat Konserve Sanayi A.S. (“Tat”) (1) - - 5.677 5.677
Diger 27.345 13.755 51.975 36.498
809.127 306.959 1.142.313 600.278
Sabit kiymet alimlari:
Otokog (2) - - 21.538 -
- - 21.538 -

* Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracihdi ile iligkili olmayan
sigorta sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap
doéneminde ddenen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.
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18. lliskili taraf agiklamalari (devami)

iii) 30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik a ra donemlerde ili skili taraflar ile ilgili
finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Faiz gelirleri:
Yapi Kredi (2) 19.967 - 93 77
19.967 - 93 77
Finansman giderleri:
Yapi Kredi (2) 2.726 1.429 2.641 1.155
2.726 1.429 2.641 1.155
Komisyon giderleri:
Yapi Kredi (2) 3.276 1.693 8.558 4.875
3.276 1.693 8.558 4.875

(1) Ana ortaklik Kog¢ Holding tarafindan kontrol edilen sirketler
(2) Kog Holding'in musterek yonetime tabi is ortakligi

iv) Sirket'in Ust dizey yoOneticilerine sa  glanan faydalar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Maas ve diger faydalar 108.417 55.529 107.036 53.638
108.417 55.529 107.036 53.638
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

19. Kosula bagli varlik ve yukamlaltkler

a) 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TR _T'ler

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari 48.715

B. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratulmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin
toplari tutari -

C. Diger verilen TRi’'lerin toplam tutari
i. Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -
ii. Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRYI'lerin toplam tutari -
iii. Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari -

85.435

48.715

85.435

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri Sirket tarafindan verilen TRI’lerin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Banka teminat mektuplari 3.715 40.435
Verilen ipotekler 45.000 45.000
48.715 85.435

b) 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Banka teminat mektuplari 2.332.280 50.000
Teminat cekleri 24.453 23.190
Teminat senetleri 536.724 514.236

2.893.457 587.426

Alinan garantiler genel itibariyle Sirket'in yapilmakta olan yatirimlari ile ilgili olarak is yaptirilan
firmalardan alinan teminatlardan olusmaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 2.282.280 TL
tutarindaki teminat mektubu yeni calismaya baslanilan bir turizm sirketinden alinmistir.
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait
Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi
Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi turizm acentalarindan olan alacaklardan olusmaktadir. Sirket,
acentalar tzerinde bir kontrol sistemi kurmus olup acentalarla olan islemlerden dogan kredi riski
yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu icin bu riskler sinirlandiriimistir. Acentelere acilan kredi
limitleri, ydnetim tarafindan onaylanmakta ve tahsilat performanslari gtincel olarak takip edilmektedir
(Dipnot 4).

Sirket, kredi prosediriine uygun olarak kurumsal sirket ve seyahat acentalarina kredi hakki tanimakta
olup sahislara sadece pesin satis yapmaktadir. Kredilendirmede sirket ve seyahat acentasinin mali
tablolari ve verdigi referanslar dikkate alinmaktadir. Taninan vade siresi ortalama 30 gundur. Kredi
limiti 6ddeme performansina gore farklilik gosterebilmektedir. Kredili misteriler listesi glincel olarak
yaslandirma raporlari ile kontrol edilmekte, risk gorilen musteriler icin tedbirler alinmaktadir. Bu
tedbirler, risk gorilen musterilerin limitinin disirilmesi, mevcut limitin dondurulmasi veya kredi
hakkinin tamamen kaldiriimasi seklinde uygulanmaktadir.

Sirket, kredili satiglarini minimize etmeyi hedeflemekle birlikte mevcut pazar ve bdlge kosullari kredili
satislarin toplam satislar icindeki payinin %60 olarak gerceklesmesine sebep olmustur. Buna karsilik
vadesi gecmis alacaklarin toplam alacaklar icindeki payi sadece %2'dir.

Likidite riski

intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicind ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket
yonetimi, likidite riskini yonetmek amaciyla, operasyonel nakit intiyaci ve gecmis dénemdeki likidite
pozisyonlarini da dikkate alarak banka kredisi kullanmistir.

Doviz kuru riski

Sirket, yurt disindaki turizm acenteleri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden
bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evriimesinden dolayi kur degisiklerinden dogan
doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda takip
edilmektedir.

Sirket yabanci para cinsinden varliklari ve yukimlilikleri sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine
maruzdur. Sirket, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden yukimlaliklerinden 6tirt
ortaya c¢ikan kur riskinin belirli bir kismini, ilgili yabanci para biriminde varliklar ile ydnetmektedir.
Sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyle déviz riskinden korunma amaciyla kullandigi bir finansal enstrimani
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara

S.

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
larak ifade edilmi stir.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

Yabanci para pozisyonu

hesap donemine ait

igi ve dlzeyi (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu doviz bazli varlik ve
yukumlulakler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Varliklar 2.305.281 118.346
Yukimlulikler (3.671.665) (3.326.552)
Net dbviz pozisyonu (1.366.384) (3.208.206)
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
TL ABD Euro Ingiliz TL ABD Euro ingiliz
karsilig Dolar Sterlini karsihg Dolari Sterlini
Varliklar:
Ticari alacaklar 2.247.925 1.257.331 80.381 3.598 103.234 8.447 43.680 281
Nakit ve nakit
benzeri degerler 57.356 9.023 13.202 4.455 15.112 3.877 2.063 2.112
Toplam varliklar 2.305.281 1.266.354 93.583 8.053 118.346 12.324 45.743 2.393
Yukamltlukler:
Ticari borglar (248.245) (183)  (105.537) @) (79.952) (197) (31.170) (7.037)
Kisa vadeli
yukamlalukler (248.245) (183)  (105.537) (7 (79.952) (197) (31.170) (7.037)
Diger borglar (3.423.420) (2.100.000) - - (3.246.600) (2.100.000) - -
Uzun vadeli
yuktumlulukler (3.423.420)  (2.100.000) - - (3.246.600)  (2.100.000) - -
Toplam
yukumlulikler (3.671.665) (2.100.183)  (105.537) (7) (3.326.552) (2.100.197) (31.170) (7.037)
Net yabanci para
(yuktmluluk)/varhk
pozisyonu (1.366.384) (833.829) (11.954) 8.046 (3.208.206) (2.087.873) 14573  (4.644)
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diuizeyi (devami)
Yabanci para pozisyonu duyarlilik analizi
Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile elinde bulundurdugu yabanci para

cinsinden varliklari ve yikumlikleri sebebi ile doviz kurundaki degisimlere duyarlihgi asagdidaki tabloda
Ozetlenmistir:

30 Haziran 2011

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger

kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimliluk sebebi ile olusan kar/(zarar) (135.931) 135.931 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (135.931) 135.931 - -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger

kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar) (2.808) 2.808 - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) (2.808) 2.808 - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger

kaybetmesi halinde
7. Iingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) 2.101 (2.101) - -
8. ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) 2.101 (2.101) - -
Toplam (3+6+9) (136.638) 136.638

31 Aralik 2010

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
1. ABD Dolari net yukimluliuk sebebi ile olusan kar/(zarar) (322.785) 322.785 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (322.785) 322.785 - -
Euro’nun TL kar sisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
4. Euro net varlik sebebi ile olugan kar/(zarar) 2.986 (2.986) - -
5. Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. Euro net etki (4+5) 2.986 (2.986) - -
ingiliz Sterlini'nin TL kar gisinda %10 de gerlenmesi/de ger
kaybetmesi halinde
7. ingiliz Sterlini net varlik sebebi ile olusan kar/(zarar)) (823) 823 - -
8. Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. ingiliz Sterlini net etki (7+8) (823) 823 - -
Toplam (3+6+9) (320.622) 320.622 - -

Sirket'in 6zkaynaklarini etkileyen yabanci para tutarlari bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alti aylik ara  hesap dénemine ait

Ozet finansal tablolara ili  gkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmi stir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diuizeyi (devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek icin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net finansal borcun toplam
6zkaynaklara boélinmesiyle bulunur.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Finansal borgclar - -
Toplam 6zkaynaklar 44942971 43.449.597
Bor¢/6zkaynak orani 0% 0%

Faiz orani riski

Sirket ydnetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yikimldliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle ydnetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirnm araclarinda
degerlendirmektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in kullandigi kredi bulunmamaktadir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel bor¢ yukumluluklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yonetiimektedir.

21. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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